List Prezesa Zarzadu PGF Polska Grupa Fotowoltaiczna S.A. do Akcjonariuszy

Szanowni Panstwo,

Ubiegty rok to byt czas bardzo pracowity i wazny dla catej grupy kapitatowej. Podjeto wiele dziatan
restrukturyzacyjnych i inwestycyjnych, ktére w naszej opinii powinny w najblizszych miesigcach
wyraznie zaprocentowac w wynikach i postrzeganiu spétki PGF Polska Grupa Fotowoltaiczna. Warto
zwrdci¢ uwage na nowe osoby w zarzadzie i radzie nadzorczej firmy, ktdre sg efektem istotnych
zmian kapitatowych w grupie. Singapurski fundusz 2ND Square zostat naszym najwiekszym
akcjonariuszem. Oznacza to nowe otwarcie dla catej grupy kapitatowe]. PGF Polska Grupa
Fotowoltaiczna dostata przystowiowego ,wiatru w zagle” i juz dzi$ rozmawia z sukcesami z duzymi
partnerami jak np. CBRE GWS, z ktérym catkiem niedawno zawarto umowe ramowg o wspétpracy w
zakresie realizacji ustug OZE.

Aktualnie w sktad PGF Polska Grupa Fotowoltaiczna wchodzi 13 firm. Warto zauwazy¢ i podkreslié
sukcesy czeéci z nich. Swietnie radzi sobie np. Sundragon, ktéry sukcesywnie zdobywa nowe zlecenia
od klientéw z branzy wojskowej. Jednoczesnie ta spotka wcigz rozwija unikalng technologie budowy
trudno wykrywalnych przez radar dronéw podwadjnego przeznaczenia (militarnego i cywilnego).

Bardzo dobre perspektywy stojg przed K500, ktdre nieustannie rozszerza swojg baze odbiorcow takze
tych zagranicznych produkujac wysokiej jakosci elementy konstrukcyjne do instalacji
fotowoltaicznych. Warto wspomnie¢ o LionPower, ktdry realizuje zlecenia na instalacje i budowe
farm fotowoltaicznych, pracujgc m.in. dla Grupy Tauron. Naszg ambicjg jest obstugiwac réwniez
klientdw z zagranicy i jest to jeden z naszych priorytetéw. Chcemy wypozycjonowac sie na lidera w
segmencie B2B w rozwigzaniach zwigzanych z odnawialnymi Zzrodtami energii oraz rozwéj ustug dla
przedsiebiorstw z sektora przemystu obronnego. Odnotowujemy bowiem takze i w tym segmencie
znaczacy wzrost popytu na nasz serwis z wielu stron Swiata w tym oczywiscie z Ukrainy.

Naszym celem jest zbudowanie mocnej firmy opartej o solidne fundamenty takie jak koncentracja
aktywnosci, kompetencje, technologia oraz kapitat. Niestabilny rynek na jakim dziatamy (dynamicznie
zmieniajgce sie ceny, interwencjonizm panstwowy) z wielu wzgleddw jest dla nas korzystny. Nasi
Klienci potrzebuja stabilizacji a w szczegdlnosci gwarancji utrzymania swoich zdolnosci produkcyjnych
przy z géry znanych kosztach energii i produkcji. My takie gwarancje chcemy oferowac naszym
Klientom.

Szereg pozytywnych zmian w PGF Polska Grupa Fotowoltaiczna nie bytby mozliwy bez oddanych
Pracownikdw, Klientdéw czy statych partneréw biznesowych. Nie zapominamy réwniez o naszych
Akcjonariuszach. Bedziemy ciezko pracowaé, aby te pozytywne zmiany dalej przektadaty sie na wzrost
wyceny rynkowej catej grupy. Gteboko wierze, ze PGF Polska Grupa Fotowoltaiczna powinna dotgczy¢
do prestizowego grona spétek przewidywalnych i trwale rentownych. Zycze tego naszym Inwestorom
i Pracownikom.

Z powazaniem,

Mirostaw Janik — Prezes Zarzadu

Signature Verified

Dokument podpisghy przez
Mirostaw Janik

Data: 2023.0 20:39:55
CEST
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINASOWEJ PGF S.A. NA DZIEN 31.12.2022R.

w tys. zh

Noty 31.12.2022 31.12.2021
AKTYWA
Aktywa trwate 128 830 284 213
1. Wartosci niematerialne i prawne 1a 0 0
2. Rzeczowe aktywa trwate 1 5 10
5 pugcerminove skjua transoue weenne |
gbéﬁéﬁvgsv 2 ;gtuiu odroczonego podatku 3ab 3492 2434
Aktywa obrotowe 2643 25 862
1. Zapasy - -
2. Naleznosci krotkoterminowe 5 2303 25200
2.1. Naleznosci handlowe i pozostate 186 230
ﬁﬁzénNssi%gr?éCi z tyt. sprzedazy aktywéw 2117 24 970
3. Inwestycje krotkoterminowe 229 563
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 3 226 561
finansowy
3.2 Udzielone pozyczki - -
3.3 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3 2
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 111 99
Aktywa razem 131 473 310 075
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ PGF S.A. NA DZIEN 31.12.2022R.

w tys. zt.

Noty 31.12.2022 31.12.2021
Kapitat wiasny 115 108 258 261
1. Kapitat zaktadowy 6 87 668 87 668
ﬁ.oﬁ?r?;tli*e? emisji akcji powyzej ich wartosci 12 758 11 588
3. Kapitat rezerwowy niezarejestrowane 12 830 )
podwyzszenie kapitatu
4. Zyski zatrzymane z lat ubiegtych 159 005 70 459
4. Zysk (strata) netto -157 153 88 546
Zobowiazania dlugoterminowe 9 11 806 46 884
1. Pozyczki 541 30
g.osr:eozgg\xz gzotytuiu odroczonego podatku 7 11 265 46 854
Zobowigzania krotkoterminowe 10 4 559 4930
1. Pozyczki 50 43
2. Zobowigzania publicznoprawne 3499 1822
3. Zobowigzania handlowe i pozostate 1010 665
4. Pozostate rezerwy 8 - 2400
Pasywa razem 131 473 310 075
Warto$¢ ksiegowa 115108 258 261
Liczba akcji (w szt.) 87 667 925 87 667 925
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w z) 1,31 2,95
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW PGF S.A. ZA OKRES OD

01.01.2022 DO 31.12.2022 R.

WYBRANE POZYCJE Od Od
01.01.2022r. 01.01.2021r.
nota do do
31.12.2022r. 31.12.2021r.
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy - -
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug - -
Zysk/ Strata brutto na sprzedazy - -
Koszty ogélnego zarzgdu 11 -450 -487
Pozostate przychody operacyjne 12 282 1746
Pozostate koszty operacyjne 13 -905 -2 566
Zysk/ Strata na dziatalnosci operacyjnej -1 073 -1 307
Przychody finansowe 14 198 118 063
Koszty finansowe 15 -192 926 -5 280
Zysk | Strata przed opodatkowaniem -193 801 111 476
Podatek dochodowy- biezgcy - -
Podatek dochodowy- odroczony 16 +36 648 -22 930
Zysk | Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej -157 153 88 546
Dziatalno$¢ zaniechana - -
Zysk / Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej
Zysk / Strata netto -157 153 88 546
Inne calkowite dochody
Niepodlegajace przeklasyfikowanil|1 do zysk|6w i strat
Podlegajace przeklasyfikowaniu do zyskow i strat
Inne catlkowite dochody netto - -
Catkowite dochody ogétem -157 153 88 546
Zysk/Strata na jedng akcje (w zt./na jedng akcje) -1,79 1,01
Z dziatalno$ci kontynuowanej:
Zwykty -1,79 1,01
rozwodniony -1,56 0,88
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Kapitat Kapitat
rezerwowy z rezerwowy
Nadwyzka |przeszacowania | Kapitat optacone
ze rzeczowych rezerwowy z niezarejestrowan
Kapitat sprzedazy |aktywow przeszacowania | e podwyzszenie Zyski
podstawowy | akcji trwatych inwestycji kapitatu podstaw. | zatrzymane | Razem
Stan na 01 stycznia 2021r. 81 988 4943 0 - - 70 459 157 390
Strata netto za okres
sprawozdawczy - - - - - 88 546 88 546
Pozostate catkowite dochody
za okres sprawozdawczy - - - - - - -
Emisja akgji serii B6 5680 6 645 - - - - 12 325
Stan na 31 grudnia 2021r. 87 668 11 588 0 - 159 005 258 261
Stan na 01 stycznia 2022r. 87 668 11 588 0 - 159 005 258 261
Zysk netto za okres
sprawozdawczy - - - - - -157 153 -157 153
Pozostate catkowite dochody
za okres sprawozdawczy - - - - - -
Emisja akgji serii B6 - 1170 12 830 - 14 000
Stan na 31 grudnia 2022r. 87 668 12 758 0 12 830 1852 115 108
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

w tys. zt.
31.12.2022 31.12.2021

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
I. Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem -193 801 111 476
Il. Korekty razem 193 066 -117 617
1. Amortyzacja 1 1
2. Zysk (Strata) na inwestycjach 192 910 -112 813
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -176 703
4. Zmiana stanu rezerw -2 400 637
5. Zmiana stanu zapasow - -
6. Zmiana stanu naleznosci 844 657
gbzzgiza;l?iSlfr?enduytfsovsoquah krotkoterminowych, z wyjatkiem 1899 6773
8. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -12 -29
9. Zaptacony /zwrécony podatek dochodowy - -
9. Inne korekty - -
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -735 -6 141
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wpltywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - -
2. Inne wptywy inwestycyjne 235 6
3. Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych 10 8 705
4. Wplywy z tytutu odsetek od pozyczek - 4
5. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 4 2
aktywow trwatych
6. Nabycie aktywéw finansowych - -12 668
7. Inne wydatki inwestycyjne -11 -
IV. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 230 -3 952
C. Przeptywy $rodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wplyw netto z emisji akgcji - 12 325
2. Wptywy dotyczgce pozyczek 506 4 460
3. Inne wptywy - -
4. Sptata pozyczek - -5 883
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
6. Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego - -
7. Odsetki zaptacone - -807
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 506 10 095
D. Przeptywy pieniezne netto 1 2
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 2 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 3 2
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO ROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego PGF SA (ZASTAL SA) za okres
od 01.01.2022 r. do 31.12.2022 r sporzgdzonego wg MSR.

I. Informacje ogdlne

1.

2.

PGF POLSKA GRUPA FOTOWOLTAICZNA SPOLKA AKCYJNA (dawniej ZASTAL SA) z
siedzibg w Warszawie przy ul. Chtodnej 51.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spétki to dziatalnos¢ trustéw, funduszéw i podobnych
instytucji finansowych.

Spotka w swojej dziatalnosci skupia sie na dlugoterminowym budowaniu wartosci
posiadanych aktywow finansowych, w skifad ktérych wchodzg podmioty z branzy
odnawialnych zrédet energii.

Spotka zarejestrowana jest w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Zielonej Gorze
ul. Kozuchowska 8 ,VIIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS-0000067681.

REGON Spétki 006104350, NIP 929-009-38-06, adres strony internetowej www.gkpgf.pl

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2022 do 31.12.2022 roku, a poréwnywalne
dane finansowe od 01.01.2021 do 31.12.2021 roku.

Przyjety w Spéitce rok obrotowy i podatkowy pokrywa sie z rokiem kalendarzowym i trwa
12 kolejnych petnych miesiecy kalendarzowych.

Roczne sprawozdanie Spodtki za rok 2022 obejmuje wszystkie informacje oraz ujawnienia
wymagane w rocznym sprawozdaniu finansowym  sporzgdzonym = zgodnie @z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

Sprawozdanie finansowe sporzgdzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spoétke przez co najmniej 12 kolejnych miesiecy i dtuzej.

Zarzad Spotki wskazywat i nadal wskazuje na wystepowanie duzego ryzyka wahania wyniku
finansowego netto za poszczegodine okresy sprawozdawcze. Jest to zwigzane z przyjetymi
zasadami wyceny posiadanych aktywéw finansowych tj. akcji. Okresy koniunktury
gospodarczej, jednoczesnie wzrostu rynkéw kapitatowych bedg odznaczaty sie znaczgcymi
wzrostami posiadanego majagtku, a okresy dekoniunktury znacznymi ich spadkami. Dlatego
zdaniem Zarzadu celowe wydaje sie analizowanie wynikéw finansowych podmiotéw bedacych
w portfelu inwestycyjnym Spotki. Jednoczesnie Zarzad Spotki zaznacza, ze istotng
niepewnoscig mogaca wptywac na przyjete zatozenie o kontynuacji dziatalnosci jest niski stan
Srodkéw pienieznych na rachunku bankowym na dzien 31.12.2022 roku oraz ujemne
przeptywy z dziatalnosci operacyjne;.

Spotka za lata 2019-2021 nie sporzagdzata skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
spetniajgc warunki z MSSF 10 kwalifikowana byta jako jednostka inwestycyjna. Sprawozdanie
za rok 2022 jest pierwszym jednostkowy sprawozdaniem finansowym jakie spotka sporzadzita
nie bedac jednostka inwestycyjna.

Spodtka dtugoterminowe aktywa finansowe wycenia w wartosci godziwej przez wynik.

Akcje spoétek notowanych na aktywnym rynku wyceniane sg w warto$ci godziwej stanowigcej iloczyn
posiadanych akcji oraz kursu zamkniecia notowan na dzien bilansowy.

Pozyczki akcji spotek notowanych na aktywnym rynku wyceniane sg w wartosci godziwej stanowigcej
iloczyn pozyczonych akcji oraz kursu zamkniecia notowan na dzieh bilansowy z uwzglednieniem
naliczonych odsetek na dany moment bilansowy.

Udziaty lub akcje spotek nienotowanych wyceniane sg w wartosci godziwej poprzez jej oszacowanie
metoda zdyskontowanych przeptywéw pienieznych (ang. Discounted Cash Flow, w skrocie DCF).
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Aktywa finansowe notowane obejmuja:

- akcje OZE Capital SA ( udziat PGF SA w kapitale 52%)

- akcje Sundragon SA (udziat PGF SA w kapitale 76%)

- akcje Solar Innovation SA (udziat PGF SA w kapitale 50,4%)

- akcje Medapp SA (udziat PGF SA w kapitale ponizej 5%)

Aktywa finansowe nienotowane obejmuja:

- udziaty w spétce Lionpower sp. z 0.0. (udziat PGF SA w kapitale 51%)
- udziaty w spotce Zenit sp. z 0.0. (udziat PGF SA w kapitale 51%)

10. Niniejsze roczne sprawozdanie Spoétki zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikaciji w dniu
02.05.2023 roku.

Skfad organow Spéiki:
W okresie objetym sprawozdaniem tj. od 01.01.2022 r. do 31.12.2022 r. spotkg kierowat:
= Pan Wojciech Kowalski do dnia 22 listopada 2022 r.,

= Pan Wiktor Niedziela od dnia 22 listopada 2022r., na dzien 02 maja 2023r. Pan Wiktor
Niedziela petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

W dniu 22 listopada 2022 roku Pan Wojciech Kowalski zostat odwotany przez Rade Nadzorczg PGF
SA ze sktadu Zarzagdu Spdétki, jednoczesnie z dniem 22 listopada 2022 roku Rada Nadzorcza podjeta
uchwate o powotaniu w sktad Zarzgdu Spétki oraz powierzeniu funkcji Prezesa Zarzgdu Panu
Wiktorowi Niedzieli.

W roku 2022 Rada Nadzorcza Spotki pracowata w sktadzie:

= Btazej Wasielewski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, powotany na nowg kadencje na
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 30 czerwca 2022r.,

= Aneta Niedziela - Z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej, odwotana z Rady Nadzorczej na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 1 sierpnia 2022r.,

= Ewelina Rytter - Sekretarz Rady Nadzorczej,
= Robert Mréwka - Cztonek Rady Nadzorczej,
= Pawet Matyaszczyk - Czionek Rady Nadzorczej,

= Piotr Stozek — Cztonek Rady Nadzorczej powotany do skfadu Rady Nadzorczej z dniem 1
sierpnia 2022r.

W roku 2022 w sktad Komitetu Audytu wchodzili:
= Robert Mréwka - Przewodniczgcy Komitetu Audytu,
= Btazej Wasielewski - Cztonek Komitetu Audytu,
= Ewelina Rytter - Cztonek Komitetu Audytu.

Oswiadczenie o zgodnosci.

Zarzad PGF SA oswiadcza, ze niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej przyjetymi do stosowania
w Unii Europejskiej przez Komisje UE i odzwierciedla w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majgtkowsq i finansowg spdétki na dzien 31 grudnia 2022 roku, dane poréwnawcze na 31 grudnia 2021
roku oraz wyniki finansowe i przeptywy za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku i
dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku. Sprawozdanie
Zarzadu z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych rodzajéw
ryzyka i zagrozen.
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Objasnienia
1.Pierwszym petnym sprawozdaniem Spotki sporzgdzonym zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej byto sprawozdanie za rok 2013.

2.Niniejsze roczne sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (PLN), a wszystkie wartosci,
o ile nie wskazano inaczej, podawane sg w tysigcach PLN. Walutg funkcjonalng i sprawozdawczg
jednostki jest ztoty polski (PLN).

ZGODNOSC Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ
Nowe standardy i interpretacje

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spétka nie zastosowata nastepujgcych standardéw,
zmian standardow i interpretacji, ktére zostaty opublikowane, lecz nie weszty w zycie w Swietle

przepisow Unii Europejskiej na dzien 31.12.2022 r.

Standard

Opis zmian

Data obowigzywania

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia
miedzyokresowe

Dotyczy jednostek stosujgcych MSSF
po raz pierwszy i prowadzacych
dziatalnos¢ na cenach regulowanych.
Nie zatwierdzony przez UE.

1 stycznia 2016

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe

Zmiany dotyczg sposobu ujmowania,
prezentacji, wyceny i ujawniania umow
ubezpieczeniowych.

1 stycznia 2023

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe

Poczatkowe zastosowanie MSSF 17 i
MSSF 9 informacje porownawcze

1 stycznia 2023

Zmiany do MSSF 16 Leasing

Zmiana doprecyzowuje wymogi w
odniesieniu do wyceny zobowigzania
leasingowego powstajgcego wskutek
transakcji sprzedazy i leasingu
zwrotnego.

1 stycznia 2024

MSR 8 Polityka rachunkowosci

Zmiany w szacunkach i btedach
rachunkowych; definicja szacunkéw
rachunkowych.

1 stycznia 2023

Zmiany do MSR 1 Prezentacja
sprawozdan finansowych — klasyfikacja
zobowigzan jako krotko- i
diugoterminowe

Zobowigzania sa klasyfikowane jako
krétko- lub dtugoterminowe w zaleznosci
od praw istniejgcych na koniec okresu
sprawozdawczego.

1 stycznia 2023

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy

Podatek odroczony dotyczacy aktywow i
zobowigzan finansowych powstajgcych
na skutek pojedynczej transakgiji.

1 stycznia 2023

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28

Transakcje sprzedazy lub wniesienia
aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostkg stowarzyszong lub wspélnym

Termin wejscia w zycie zostat
odroczony przez RMSR na czas
nieokreslony

przedsiewzieciem.

Wplyw nowych regulacji na przyszie sprawozdania Spotki.

Spotka przeanalizowata ewentualny wptyw interpretacji oraz zmian do standardéw i oceniono na
podstawie posiadanych na dang chwile informacji, ze nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy. Spétka zamierza po raz
pierwszy wdrozy¢ postanowienia standardow w momencie wejscia ich w zycie.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spoftki za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2022 roku, Spotka zastosowata nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje obowigzujgce dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie od 1 stycznia 2022 roku:

= Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate — przychody uzyskiwane przed przyjeciem
sktadnika aktywéw trwatych do uzytkowania zatwierdzone w UE w dniu 28 czerwca 2021 roku
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2022 roku
lub pézniej).

= Zmiany do MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe — umowy
rodzgce obcigzenia, koszt wypetnienia umowy, zatwierdzone w UE w dniu 28 czerwca 2021
roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia lub
pozniej).
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=  Zmiany do MSSF 3 Potgczenie przedsiewzie¢ — zmiany odniesien do zatozeh koncepcyjnych
wraz ze zmianami do MSSF 3, zatwierdzone w UE w dniu 28 czerwca 2021 roku
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2022 roku
lub pdzniej).

= Zmiany do réznych standardéw Poprawki do MSSF (cykl 2018-2020) — dokonane zmiany w
ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF( MSSF 1, MSSF 9, MSSF
16 oraz MSR 41) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzanie niezgodno$ci i uscislenie stownictwa
(zmiany do MSSF 1, MSSF 9 oraz MSR 41 obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej.

Zastosowanie wyzej wymienionych nowych standardéw, zmian do standardéw oraz interpretacii
nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe za rok 2022.

Il. Istotne zasady rachunkowosci

Ujecie przychodoéw ze sprzedazy

Pod pojeciem przychodow i zyskow rozumie sie uprawdopodobnione powstanie w okresie
sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci w formie zwiekszenia
wartosci aktywéw , albo zmniejszenia warto$ci zobowigzan, ktére doprowadzg do wzrostu kapitatu
wlasnego albo zmniejszenia jego niedoboru w inny sposéb, niz wniesienie Srodkéw przez
udziatowcéw lub wiascicieli.

Przychodem ze sprzedazy sg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy rzeczowych skfadnikéw
majgtkowych i ustug, pomniejszone o nalezny podatek od towaréw i ustug. Przychody ze sprzedazy
ustala sie w wartosci wyrazonej w rzeczywistych cenach sprzedazy, po uwzglednieniu upustow i
bonusow.

Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychody z tytulu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo
akcjonariusza do otrzymania ptatnosci.

Przychody z tytulu odsetek ujmowane sg narastajgco wedlug czasu powstawania, poprzez
odniesienie do kwoty niesptaconego jeszcze kapitatu i przy uwzglednieniu efektywnej stopy
oprocentowania, czyli stopy efektywnie dyskontujgcej przyszte wptywy pieniezne.

Leasing

Na dzien rozpoczecia leasingu Spétka ujmuje sktadniki aktywow z tytutu prawa do uzytkowania oraz
zobowigzanie z tytutu leasingu. W dacie rozpoczecia Spétka wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu w
wysokosci wartosci  biezgcej opfat leasingowych pozostajgcych do sptaty w tej dacie,
zdyskontowanych przy uzyciu stopy zawartej w umowie leasingu.
W sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw leasingobiorca wykazuje koszty odsetkowe od
zobowigzania z tytutu leasingu i amortyzacje sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania. W
dacie rozpoczecia leasingobiorca wycenia skfadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania wg kosztu.
Koszt sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania obejmuje:
= poczgtkowg wycene z tytutu leasingu,
= wszelkie optaty leasingowe zaptacone przed rozpoczeciem uzytkowania,
= wszelkie poczagtkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce, koszty jakie majg
zosta¢ poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z demontazem i usunieciem
leasingowanego sktadnika aktywow, przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktérym sie
znajdowat sktadnik. Leasingobiorca przyjmuje na siebie obowigzek pokrycia tych kosztow w
dacie rozpoczecia albo w wyniku uzywania bazowego sktadnika przez dany okres.

W dacie rozpoczecia leasingu leasingobiorca wycenia zobowigzania z tytutu leasingu w wysokosci
biezgcych optat leasingowych pozostajgcych do zaptaty w danej dacie.

Przy obliczaniu wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych stopg dyskontowg jest stopa
procentowa leasingu, jezeli mozliwe jest jej ustalenie; w przeciwnym razie leasingobiorca stosuje
krancowg stope procentowg leasingobiorcy.
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Aktywa z tytutu praw do uzytkowania amortyzuje sie przez okres przewidywanej ekonomiczne;j
uzytecznosci na takich samych zasadach jak aktywa wiasne, chyba Ze jednostka nie planuje wykupu
sktadnika aktywéw. W takiej sytuacji amortyzacja uwzglednia okres leasingu.

Pozycje i transakcje w walucie obcej

Walutg funkcjonalng (wyceny ) i walutg prezentacji Spofki jest polski ztoty. Na dzien bilansowy aktywa
i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na zlote polskie
przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe
ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodow (kosztéw ) finansowych.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazone w walucie
obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne
ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia
dokonania wyceny do wartosci godziwe;j.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem
sktadnikow majatku wymagajgcych dtuzszego czasu, aby mogty byé zdatne do uzytkowania lub
odsprzedazy, dodaje sie do kosztéw wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te
sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub odsprzedania. Przychody z inwestycji
uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych $rodkéw zewnetrznych przed
zainwestowaniem ich w omawiane aktywa pomniejszajg wartos¢ kosztéw finansowania zewnetrznego
podlegajgcych kapitalizacji.

Wszelkie pozostate koszty finansowanie zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w wynik
finansowy w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy- obcigzenia podatkowe zawierajg biezgce opodatkowanie podatkiem
dochodowym od osdb prawnych i zmiane stanu rezerw lub aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Biezgce zobowigzania podatkowe ustalane sg na podstawie aktualnie obowigzujgcych
przepisow podatkowych i ustalonego dochodu do opodatkowania. Skitadnik aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak i niewykorzystanych strat podatkowych do odliczenia w nastepnych okresach
sprawozdawczych, w takiej wysokosci , w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggnietych dochdd
do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ wyzej wymienione roznice. Wartos¢ bilansowa
sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i podlega odpisowi w przypadku, kiedy zachodzi watpliwo$¢ wykorzystania przez spotke
korzysci ekonomicznych zwigzanych z wykorzystaniem aktywéw podatkowych. Odroczony podatek
dochodowy jest obliczany na podstawie stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan kierownictwa
bedg obowigzywaty w okresie, gdy sktadnik aktywéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana,
przyjmujac za podstawe stawki podatkowe prawnie lub faktycznie obowigzujgce na dzienh bilansowy.

Srodki trwate oraz wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate wycenia sie i ujmuje wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Po
poczatkowym ujeciu warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych ( nie dotyczy to gruntéw) wykazuje sie w
cenie nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszong o zakumulowang amortyzacje oraz odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Stawki amortyzacyjne sg ustalone z uwzglednieniem okresu uzytecznosci rzeczowych
aktywow trwatych. Rzeczowe aktywa trwate amortyzowane sg metodg liniowg wedtug nastepujgcych
stawek:

= budynki i budowle od 10 do 70 lat
= maszyny i urzgdzenia od 10 do 25 lat
= Srodki transportu od 5do 14 lat
= pozostate srodki trwate od 5do 10 lat
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Amortyzacja sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych rozpoczyna sie w momencie, gdy sg one
dostepne do uzytkowania. Szacunkowe okresy uzytkowania, wartosci rezydualne i metoda
amortyzacji podlegajg weryfikacji na koniec kazdego roku.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy wycenia sie w kwocie nizszej z jego wartosci bilansowej i
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Na réznice miedzy wartoscig bilansowg a wartoscig
godziwg tworzy sie odpis aktualizujgcy odnoszony w wynik finansowy w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw.

Zysk badz straty wynikte ze sprzedazy lub likwidacji pozycji rzeczowego majgtku trwatego okresla sie
jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy, a warto$cig bilansowa tych pozycji i ujmuje sie w
zysku lub stracie okresu sprawozdawczego w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji wycenia sie wg. cen nabycia lub kosztu
wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia
pomniejszonej o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartosci niematerialne o
okreslonym okresie uzytkowania sg poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg
takie przestanki lub na koniec kazdego roku obrotowego. Wartosci niematerialne o okreslonym okresie
uzytkowania amortyzowane sg metoda liniowa, a okresy uzytkowania weryfikuje sie co najmniej na
koniec kazdego roku obrotowego.

Odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych
ujmowane s3g niezwlocznie jako pozostaty koszt w wyniku finansowym okresu, a odwrécenie odpisu
aktualizujgcego ujmowane jest jako pozostaty przychéd w wyniku finansowym okresu.

Nieruchomosci inwestycyjne obejmujg nieruchomosci, ktére utrzymywane sg w celu uzyskania
korzysci z tytutu czynszu lub zwiekszenia przez nie wartosci, albo w obu tych celach jednoczesnie.
Nieruchomos¢ inwestycyjng poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia, z
uwzglednieniem kosztéw transakcji i kosztéw finansowania zewnetrznego. Po poczatkowym ujeciu,
Spotka wycenia wszystkie nieruchomos$ci inwestycyjne w cenie nabycia pomniejszajgc je o
skumulowang amortyzacje i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Stosujgc do wyceny nieruchomosci inwestycyjnej model ceny nabycia Spétka zgodnie z MSSF 5
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana, analizuje, czy spetnia ona
kryteria zaliczenia jej do kategorii przeznaczonych do sprzedazy lub nalezy do grupy do zbycia, ktéra
zostala zakwalifikowana jako przeznaczona do sprzedazy.

Nieruchomosci inwestycyjne usuwa sie z ksigg w momencie ich zbycia lub w przypadku trwatego
wycofania z uzytkowania, jezeli nie oczekuje sie uzyskania w przysziosci zadnych korzysci
wynikajgcych z jej zbycia.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe ujmowane sg, gdy jednostka staje sie strong danego instrumentu finansowego.
Jednostka klasyfikuje aktywa finansowe zgodnie z MSSF 9 jako:

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- aktywa finansowe w zamortyzowanym koszcie,

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Klasyfikacja pozycji uzalezniona jest od modelu biznesowego oraz spetnienia kryteriéw realizacji
przeptywow pienieznych.

Aktywa finansowe w wartosci godziwej przez wynik finansowy wyceniane sg w momencie
poczatkowego ujecia w wartosci godziwej bez uwzgledniania kosztéw transakcyjnych.

Aktywa finansowe z pozostatych kategorii (z wyjgtkiem naleznosci handlowych) w momencie
poczatkowego ujecia wycenia sie w wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcji, ktére moga
by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub powstania sktadnika aktywéw finansowych.

Na dzien bilansowy aktywa finansowe w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia sie:

= w wartosci rynkowej — jezeli istnieje dla nich aktywny rynek,

= w okreslonej w inny sposdb wartosci godziwej, o ile brak jest aktywnego rynku.
Spotka stosuje techniki wyceny, ktére sg odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktérych sg
dostepne dostateczne dane do ustalenia warto$ci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu
odpowiednich obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych
danych wejsciowych. Dostepnos¢ odpowiednich danych wejsciowych i ich wzgledna subiektywnosé
mogg mie¢ wptyw na wyboér przez Spotke odpowiednich technik wyceny.
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Przy wyborze techniki wyceny Spotka stosuje gidwnie podejscie rynkowe, jak rowniez w
uzasadnionych przypadkach podejscie dochodowe.

Warto$¢ godziwg dla sktadnika aktywow finansowych, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, ustala
sie w wykorzystaniem jednej z nastepujgcych metod:
= zastosowanie modelu wyceny instrumentu finansowego, jezeli wprowadzone do tego modelu
dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku,
= oszacowanie ceny instrumentu finansowego na podstawie notowanej na aktywnym rynku ceny
nierdznigcego si¢ istotnie, podobnego instrumentu finansowego,
= jezeli nie sg dostepne dwie z wymienionych metod, to przy uzyciu innych dostepnych technik
wyceny uznawanych za poprawne. Technika takg jest czesto metodag zdyskontowanych
przeptywow pienieznych (ang. Discounted Cash Flow, w skrocie DCF).

Wage danych zrédiowych wykorzystywanych do wyceny okresla hierarchia przyjeta przez Spotke do
klasyfikacji zasad pomiaru wartosci godziwej:
= poziom 1 dane wejsciowe sg cenami notowanymi na aktywnych rynkach za identyczne aktywa
lub zobowigzania,
= poziom 2 dane wejsciowe inne niz ceny notowane okreslone dla poziomu 1, obejmujgce m.in.
ceny podobnych aktywéw lub zobowigzar notowanych na rynkach aktywnych, ceny
identycznych lub podobnych aktywow lub zobowigzanh notowane na rynkach , ktére nie sg
aktywne oraz dane wejsciowe inne niz ceny notowane,
= poziom 3 to nieobserwowalne dane wejsciowe dotyczgce danego sktadnika aktywow lub
zobowigzan.

Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych okreslone sg przez zmiane wartosci godziwej ustalonej
na podstawie biezgcych na dzien bilansowy cen pochodzgcych z aktywnego rynku lub na podstawie
techniki wyceny, jezeli aktywny rynek nie istnieje.

Zaklasyfikowane do aktywow finansowych w wartosci godziwej przez wynik finansowy udziaty w
jednostkach zaleznych i stowarzyszonych oraz inne inwestycje finansowe zaliczone do aktywow
trwatych, dla ktérych istnieje aktywny rynek wyceniane sg wedtug cen rynkowych, natomiast
inwestycje dotyczace udziatdéw w jednostkach, ktére nie sg notowane na aktywnym rynku wyceniane
sg w wartosci godziwej z wykorzystaniem metody dochodowe;.

Pozyczki akcji wyceniane sg w wartosci godziwej przez wynik finansowy i kwalifikowane jako inne
aktywa finansowe, naliczane odsetki od udzielonych pozyczek akcji na dany moment bilansowy
traktowane sg jako aktualizacja wartosci inwestycji i umieszczane sg w przychodach finansowych.

Aktywa finansowe w zamortyzowanym koszcie wyceniane sg na dzieh bilansowy w zamortyzowanym
koszcie uwzgledniajgcym odsetki naliczone metodg efektywnej stopy procentowej oraz odpisy na
oczekiwane straty kredytowe.

Metoda efektywnej stopy procentowej

Metoda efektywnej stopy procentowej to metoda obliczania zamortyzowanego kosztu sktadnika
aktywoéw finansowych i alokacji dochodu odsetkowego w odpowiednim okresie. Efektywna stopa
procentowa to stopa dyskontujgca szacowane przyszie wptywy pieniezne w przewidywanym okresie
trwania danego skfadnika aktywéw finansowych lub, w uzasadnionym przypadku w okresie kréotszym.

Naleznosci handlowe i pozostate

Nalezno$ci handlowe i pozostate, sg ujmowane i wyceniane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisdbw na oczekiwane straty kredytowe. Spoétka szacuje oczekiwane straty
kredytowe na bazie odpowiednich modeli zgodnych z MSSF 9. Odpisy na oczekiwane straty
kredytowe zalicza sie do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych w zaleznosci od
rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujgcy.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty
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Srodki pieniezne na rachunkach bankowych i $rodki pieniezne w kasie wycenia sie po wartosci
nominalne;.

Srodki pieniezne w walucie obcej w trakcie roku wycenia sie po $rednim kursie obowigzujgcym na
dzieh operacji ustalonym przez NBP, rozchdd waluty obcej wycenia sie wg zasady FIFO ,pierwsze
przyszto- pierwsze wyszto”. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w
walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu odpowiednio
obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw/ kosztéw
finansowych.

Zobowiagzania finansowe oraz instrumenty kapitalowe wyemitowane przez Spétke
Klasyfikacja jako zadtuzenie lub kapital wtasny

Instrumenty diuzne i kapitatowe klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub jako kapitat wtasny, w
zalezno$ci od tresci ustalern umownych.

Instrumenty kapitalowe

Instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, ktéry poswiadcza udziat w aktywach podmiotu po
odjeciu wszystkich jego zobowigzan. Instrumenty kapitalowe wykazuje sie w wartosci wptywow
pomniejszonej o bezposrednie koszty emisji. Wyemitowane instrumenty kapitatowe jednostka
prezentuje jako czes¢ kapitatu wtasnego.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe ujmowane sg, gdy jednostka staje sie strong danego instrumentu
finansowego.

Spotka klasyfikuje zobowigzania finansowe do kategorii:
- wyceniane w zamortyzowanym koszcie,
- wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

Do zobowigzan wycenianych w zamortyzowanym koszcie kwalifikuje sie zobowigzana handlowe oraz
pozostate zobowigzania o charakterze finansowym, kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu emisji
dluznych papieréw wartosciowych oraz pozostale zobowigzania finansowe niezaliczone do
zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Do zobowigzan finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy klasyfikuje sie
zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe wyznaczone w
momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Do
zobowigzah finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie instrumenty pochodne wyznaczone
dla celéw rachunkowosci zabezpieczen.

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu to takie, ktére:

- wyemitowano lub zaciggnieto gtéwnie w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie,

- w momencie poczatkowego ujecia stanowig czes¢ portfela okreslonych instrumentéw finansowych,
ktérymi zarzadza sie tgcznie i dla ktérych istniejg dowody biezgcego lub faktycznego generowania
krétkoterminowych zyskéw; lub

- sg instrumentami pochodnymi.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wyceniane sg na
moment poczatkowego ujecia oraz na dziehn bilansowy w warto$ci godziwej. Przeszacowania do
wartosci godziwej na dzien bilansowy ujmowane sg w wyniku finansowym okresu.

Wyksiegowanie zobowigzan finansowych
Spotka wyksiegowuje zobowigzania finansowe wylgcznie wéwczas, gdy odpowiednie zobowigzania
Spoiki zostang wykonane (sptacone), uniewaznione lub gdy wygasna.
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Pozostate zobowigzania (zobowigzania finansowe w zamortyzowanym koszcie)

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie poczatkowo w
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakciji.

Na dzieh bilansowy zobowigzania takie wycenia sie¢ w zamortyzowanym koszcie z wykorzystaniem
metody efektywnej stopy procentowej, a koszty odsetkowe ujmuje sie metodg efektywnego dochodu.

Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do
alokowania kosztow odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa
faktycznie dyskontujgca przyszie ptatnosci pieniezne w przewidywanym okresie trwania danego
zobowigzania lub, w razie potrzeby, w okresie krotszym.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Spotce cigzy istniejagcy obowigzek prawny lub
zwyczajowo oczekiwany, wynikajacy ze zdarzeh przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie
tego obowigzku spowoduje koniecznosé wyptywu Srodkéw oraz mozna dokonaé wiarygodnego
szacunku kwoty tego zobowigzania, przy czym kwoty tego zobowigzania lub termin nie sg pewne.
Rezerwy na ryzyka specyficzne tworzone sg jedynie w przypadkach, kiedy prawdopodobny jest
wyptyw korzy$ci ekonomicznych z jednostki, a szacunek moze zosta¢ przeprowadzony w sposéb
wiarygodny.

Rezerwy na swiadczenia pracownicze
Spotka nie jest strong zadnych porozumien ptacowych ani zbiorowych uktadéw pracy. Zobowigzania z
tytutu krétkoterminowych swiadczen pracowniczych wyceniane sg na zasadach ogélinych.

Zysk na jedng akcje

Zysk na jedng akcje— Spétka prezentuje podstawowy i rozwodniony zysk na jedng akcje.

Podstawowy zysk na jedng akcje jest wyliczany przez podzielenie zysku lub straty przypadajgcej
posiadaczom akcji przez liczbe akcji na dany dzien.

Rozwodniony zysk na jedng akcje jest wyliczany przez podzielenie skorygowanego zysku lub straty
przypadajgcej posiadaczom akcji przez liczbe akcji plus ilo$¢ akcji przypadajgca z warrantow
subskrypcyjnych.

Segmenty operacyjne — spotka prowadzi jednorodng dziatalno$¢ operacyjng i nie rozréznia
segmentéow operacyjnych z tytutu rodzaju dziatalnosci i kryterium obszaru geograficznego w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym nie
zamieszcza informacji na temat segmentéw operacyjnych.

Analiza zagrozen dla dziatalnosci spofki.

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarcze;j
przez Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Obecna sytuacja finansowa Spétki nie wskazuje
na zagrozenie dziatalnosci. W roku obrotowym zostata znaczgco dokapitalizowana przez objecie
przez inwestorow akcji serii B6, akcje o wartos$ci emisyjnej 14 000 tys. zt.

Zwiekszenie ptynnosci posiadanych aktywéw zabezpieczy przeptywy finansowe zwigzane z
regulowaniem zobowigzan krétkoterminowych jak rowniez pokryciem kosztow biezgcej dziatalnosci.

Zarzad Spotki wskazywat i nadal wskazuje na wystepowanie duzego ryzyka wahania wyniku
finansowego netto za poszczegdlne okresy sprawozdawcze. W przypadku niekorzystnych zmian
kursu spotek zaleznych, ktérych akcje wyceniane sg w warto$ci godziwej przez wynik finansowy mogg
pojawi¢ sie znaczace straty, co jest naturalnym ryzykiem wynikajgcym z istoty funkcjonowania na
rynku kapitatowym. Okresy koniunktury gospodarczej, jednoczesnie wzrostu rynkow kapitatowych
bedg odznaczatly sie znaczacymi wzrostami posiadanego majgtku, a okresy dekoniunktury znacznymi
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ich spadkami. Dlatego zdaniem Zarzadu celowe wydaje sie analizowanie wynikéw finansowych
podmiotéw bedgcych w portfelu inwestycyjnym spotki.

Przewidywany stan finansowy spotki w okresie kolejnych 12 miesiecy:

Dziatalno$¢ inwestycyjna jest dla Spotki dziatalnoscig kluczowg w zwigzku z czym ryzyka z tym
zwigzane beda zalezaty od kondycji podmiotdéw jakich udziaty i akcje posiada PGF SA, dotyczy to
podmiotow w ktérych Spodtka jest wiekszosciowym inwestorem. Monitorowanie dziatan spotek
zaleznych pozwala w pewnym stopniu ograniczy¢ takie ryzyko, poprzez wypracowanie mechanizméw
odpowiednio szybkiego reagowania w celu podjecia odpowiednich dziatan.

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga dokonania przez Spotke okreslonych szacunkéw i
osadow, ktore wptywaja na wielkosci wykazywane w sprawozdaniu finansowym. Wiekszos¢ szacunkow
oparta jest na analizach jak i najlepszej wiedzy Zarzadu. Przyjete zatozenia i szacunki na temat
biezgcych dziatan i zdarzen opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu Spoétki, tym samym
przewidywane wyniki oparte na przyjetych zatozeniach mogg sie rézni¢ od rzeczywistych. Szacunki i
Zwigzane z nim zatozenia podlegajg weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych jest ujeta w okresie, w
ktorym dokonano zmiany szacunkdéw lub w okresach biezgcych i przyszitych, jezeli dokonana zmiana
szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego jak i przysziych.

Pozycje sprawozdania oparte czeSciowo oparte o szacunki i profesjonalny osad.

- Warto$¢ godziwa aktywow finansowych, warto$¢ godziwg aktywdw finansowych dla ktorych nie
istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac odpowiednie techniki wyceny,

- stawki amortyzacyjne, ustalane na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych.

- oczekiwane straty kredytowe, Spdtka szacuje oczekiwane straty kredytowe na bazie modeli zgodnych
z MSSF 9. W zakresie naleznosci handlowych Spétka stosuje indywidualne podejscie do kazdego z
kontrahentdw, wyceniajac odpis w kwocie rownej oczekiwanej stracie kredytowej wykorzystujac dane
historyczne skorygowane o wplyw informacji dotyczacych przysztosci. W zakresie udzielonych
pozyczek Spotka rowniez stosuje indywidualne podejscie do kazdej umowy oceniajac wzrost ryzyka
kredytowego w pordwnaniu do poczatkowego ujecia i prawdopodobienstwo niewypetnienia
zobowigzan przez pozyczkobiorcow.

lll. Noty objasniajace do bilansu
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RZECZOWE AKTYWA TRWALE
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Nota 1

w tys. zh

- grunty

- budynki,
lokale i obiekty
inzynierii lgdowej
i wodnej

- urzgdzenia
techniczne
i maszyny

- $rodki
transportu

- inne $rodki
trwate

- $rodki trwate
w budowie

- zaliczki na
Srodki trwate

Razem

a) wartos¢ brutto na 01.01.2022

- zwigkszenie zakup

- zmniejszenie likwidacja, sprzedaz

- przeniesienie zorganizowanej czesci zaktadu

b) warto$¢ brutto na 31.12.2022

c) skumulowana amortyzacja ( umorzenie) na 01.01.2021

- naliczenie roczne

- likwidacja, sprzedaz

- korekty

- przeniesienie zorganizowanej czesci zaktadu

d) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 31.12.2021

e) odpisy aktualizujgce warto$¢ brutto na 01.01.2022

f) odpisy aktualizujgce wartosci brutto na 31.12.2022

g) wartos¢ netto na 31.12.2022

Na dzien 31.12.2021 roku nie byto ograniczen dotyczacych prawa wtasnosci rzeczowych $rodkow trwatych.
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RZECZOWE AKTYWA TRWALE w tys. zt.
- budynki, )
- grunty lokale i obiekty B urzat?zenla - $rodki - inne $rodki - $rodki trwate - zaliczki na
R ) techniczne . . - Razem
inzynierii lgdowej i maszyn transportu trwate w budowie Srodki trwate
i wodnej yny
a) wartos¢ brutto na 01.01.2021 - - 9 - - 8 - 17
- zwigkszenie zakup - - 2 - - - - 2

- zmniejszenie likwidacja, sprzedaz - - - - - - - -

- przeniesienie zorganizowanej cze$ci zaktadu - - - - - -

b) wartos$¢ brutto na 31.12.2021 - - 11 - - 8 - 19
c) skumulowana amortyzacja ( umorzenie) na 01.01.2021 - - 8 - - - - 8
- naliczenie roczne - - 1 - - - - 1

- likwidacja, sprzedaz - - - - - - - -

- korekty - - - - - - - -

- przeniesienie zorganizowanej czesci zaktadu - - - -

d) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 31.12.2021 - - 9 - - - - 9

e) odpisy aktualizujgce warto$¢ brutto na 01.01.2021 - - - - - - - -

f) odpisy aktualizujgce wartosci brutto na 31.12.2021 - - - - - - - -

g) wartos¢ netto na 31.12.2021 - - 2 - - 8 - 10
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WARTOSCI NIEMATERIALNE

Nota 1a

w tys. zh

Wyszczegodlnienie

Wartosci niematerialne i prawne

a) wartos¢ brutto na 01.01.2022 19
- zwigkszenie zakup, przemieszczenia -
- zmniejszenia likwidacja , sprzedaz, przemieszczenia -
- przeniesienie zorganizowanej czesci zaktadu -
b) warto$¢ brutto na 31.12.2022 19
c) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 01.01.2022 19
- naliczenie roczne 0
- likwidacja , sprzedaz -
- korekty -
- przeniesienie zorganizowanej czesci zaktadu -
d) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 31.12.2022 19
e) odpisy aktualizujace warto$¢ brutto na 01.01.2022 -
f) odpisy aktualizujgce warto$¢ brutto na 31.12.2022 -
g ) warto$¢ netto na 31.12.2022 0

WARTOSCI NIEMATERIALNE

w tys. zt.

Wyszczegodlnienie

Wartosci niematerialne i prawne

a) wartos$¢ brutto na 01.01.2021

19

- zwigkszenie zakup, przemieszczenia

- zmniejszenia likwidacja , sprzedaz, przemieszczenia

- przeniesienie zorganizowanej czesci zaktadu

b) warto$¢ brutto na 31.12.2021

19

c) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 01.01.2021

19

- naliczenie roczne

- likwidacja , sprzedaz

- korekty

- przeniesienie zorganizowanej czesci zaktadu

d) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 31.12.2021

19

e) odpisy aktualizujgce warto$¢ brutto na 01.01.2021

f) odpisy aktualizujgce warto$¢ brutto na 31.12.2021

g ) warto$¢ netto na 31.12.2021
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Nota 2

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe zaliczone do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy wyceniane sg na
kazdy dzien bilansowy w wartosci godziwej. Wartos¢ godziwa ustalana jest w nastepujacy sposob:

Aktywa finansowe, ktérych wartosé godziwa okreslana jest na podstawie informacji rynkowych
obejmujg akcje jednostek notowanych na aktywnym rynku. Ich wycena bazuje na kursach
zamkniecia na koniec okresu bilansowego. W grupie tej znajdujg sie akcje jednostek
notowanych na GPW i NewConnect.

Aktywa finansowe nienotowane na aktywnym rynku (dla ktérych cen rynkowych) wyceniane
sg metodg dochodowg z wykorzystaniem zdyskontowanych przeptywéw pienieznych. Przyjeta
metoda wyceny ma na celu ustalenie wartosci godziwej kapitatu wtasnego jednostki (wartos¢
godziwg posiadanych instrumentéw kapitatowych), w ktére dokonano inwestycji. Wartosé
godziwa kapitatu witasnego spotki okresSlana jest poprzez oszacowanie wartoSci
przedsiebiorstwa metodg dochodowa, a nastepnie odjecie zadtuzenia tego podmiotu. Wartosé
przedsiebiorstwa wyliczana jest w drodze zdyskontowanych przeptywow pienieznych spofki, z
uwzglednieniem stopy dyskontowej. Przeprowadzajgc szacunki przeptywow pienieznych
przyjmuje sie zazwyczaj horyzont czasowy 5 lat. W tym okresie uwzglednia sie zatozony
wzrost cen, ktory zawiera sie zazwyczaj w przedziale od 20% do 13% w skali roku oraz
Srednio wazony koszt kapitatu na poziomie 23%.

Przeprowadzona wycena szacunku wartosci godziwej wartos¢ posiadanych 51% udziatow w
podmiotach Lionpower sp. z 0.0. oraz PHU Zenit sp. z 0.0. spowodowata koniecznosé¢
dokonania odpisow wartosci posiadanych udziatow o kwote 970 tys. zt w przypadku spotki
Zenit sp. z 0.0. i 0 kwote 3.865 tys. zt w przypadku spétki Lionpower sp. z o.0.

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE wtys. zt.
31.12.2022 31.12.2021

1. W jednostkach powigzanych 113 644 278 409

a) w jednostkach zaleznych 113 439 259 696

- udzialy lub akcje 110 697 258 576

- udzielone pozyczki akcji - 1120

- inne aktywa finansowe 2742 -

b) w jednostkach stowarzyszonych - -

- udziaty lub akcje - -

- udzielone pozyczki - -

¢) w innych jednostkach powigzanych 205 18713
- udzielone pozyczki akcji oraz naliczone odsetki - 18713
- inne aktywa finansowe 205

2. w pozostatych jednostkach 11 689 3360
- udziaty lub akcje - -
- udzielone pozyczki akcji oraz naliczone odsetki - 3360
- inne aktywa finansowe 11 689

Dtugoterminowe aktywa finansowe, razem 125 333 281 769
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ZMIANA STANU DLUGOTEROWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (WG GRUP wtys. zt.
RODZAJOWYCH)

31.12.2022 31.12.2021
a) stan na poczatek okresu 281 769 189 685
- udziaty i akcje 258 576 176 445
- pozyczki 23 193 13 240
- obligacje - -
b) zwigkszenia (z tytutu) 132 274 130 471
- pozyczki akcji — przesuniecie przeszacowania 93 096 9453
- akcje — przeszacowanie, wycena - 108 193
- udziaty — zakup 2170 12 325
- akcje - zakup 33 852 -
- pozyczki akcji -udzielone pozyczki 2 586 500
- pozyczki akcji — naliczone odsetki 570 -
- udziaty, akcje — korekta odpisu warto$ci - -
c) zmniejszenia (z tytutu) 288 710 38 387
- akcje - sprzedaz - 32 887
- akcje — przeszacowanie , wycena 83 384 -
- udziaty - sprzedaz, aport - 5000
- pozyczki akcji — przeszacowanie, wycena 104 809 -
- akcje — przeniesione na pozyczki 2 586 500
- akcje — przesuniecie przeszacowania do pozyczek akcji 93 096
- udzialy, akcje — odpis wartosci 4 835 -
d) stan na koniec okresu 125 333 281 769
- udzialy i akcje 110 697 258 576
- inne aktywa finansowe (pozyczki akcji) 14 636 23193
- obligacje - -
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE wtys. zt.

31.12.2022 31.12.2021
a) stan na poczatek okresu 563 628
- akcje 561 619
- pozyczki - 9
- $rodki pieniezne 2 0
b) zwigkszenia ( z tytutu) 593
- akcje zakup - 342
- akcje- przeszacowanie , wycena - 249
- naliczone odsetki 0 0
- $rodki pieniezne 2
c) zmniejszenia ( z tytutu) 335 658
- akcje sprzedaz 17 649
- pozyczki - sptata - 9
- pozyczki — odpis wartosci 318 -
- $rodki pieniezne - -
d) stan na koniec okresu 229 563
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 3 2
- akcje 226 561
- pozyczki - -
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Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych

Udziaty i akcje przedstawione w tabeli ponizej w poz. od 1 do 5, stanowig udziaty i akcje w podmiotach

kontrolowanych przez jednostke:

w tys. zt.
Aktywa finansowe diugoterminowe 2022 rok 2021 rok
1. akcje OZE Capital SA ( dawniej CSY SA) 15390 17 237
2. akcje Sundragon SA (dawniej RSY SA) 75 964 234 014
3.akcje Solar Innovation SA 14 683 -
4. udziaty Lionpower sp. z 0.0. 3460 7325
5. udziaty Zenit sp. z 0.0. 1200 -
Razem 110 697 258 576

Udziaty i akcje podmiotow zaleznych - podziat ze wzgledu na metode wyceny:

Aktywa finansowe dtugoterminowe

Akcje notowanie jednostek zaleznych wyceniane w
wartosci godziwej wg cen notowanych na aktywnym

rynku
2022 rok 2021 rok
1. Akcje OZE Capital SA ( dawniej CSY SA) 15390 17 237
2. Akcje Sundragon SA (dawniej RSY SA) 75 964 234 014
3.Akcje Solar Innovation S.A. 14 683 -
Razem 106 037 251 251

Akcje, udziaty jednostek zaleznych nienotowanych
wycenianych w szacunku warto$ci godziwej

1.udzialy Lionpower sp. z 0.0. 3460 7 325
2.udziaty Zenit sp. z 0.0. 1200 -
Razem 4 660 7 325

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ WG

POZIOMOW
Poziom 1 (wycena rynkowa)
Klasa instrumentu finansowego notocv;vs\r/wve na notowane na NC Razem wartos¢ godziwa
Stan na 31.12.2021
Aktywa:
Akcje spotek notowanych 251 812 251 812
Pozyczki akcji wyceniane w 23193 23193
wartosci godziwej -
Inne aktywa finansowe
Aktywa razem - 275 005 275 005
Wartos¢ godziwa - 275 005 275 005
Stan na 31.12.2022
Aktywa:
Akcje spotek notowanych 106 037 106 037
Pozyczki akcji wyceniane w - 14 636 14 636
wartosci godziwej
Inne aktywa finansowe
Aktywa razem - 120 673 120 673
Wartos¢ godziwa - 120 673 120 673
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ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ AKTYWOW | ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH Z POZIOMU 3

Udziaty, akcje spoétek
nienotowanych

Razem
wartosé

Stan na 31.12.2021

Saldo na poczatek okresu
Zyski (straty) ujete w:
- wyniku finansowym

- innych dochodach catkowitych

Udzielenie pozyczek

Zbycie (-)
Objecie (+)
Zaciggniecie (+)
Uregulowanie (-)

Przeniesienie do poziomu 3 (+)
Przeniesienie z poziomu 3 (-)
Inne zmiany (réznice kursowe z przeliczenia)

(+/-)

(5 000)
12 325

(5 000)
12 325

Saldo na koniec okresu

7 325 7 325

Stan na 31.12.2022

Saldo na poczagtek okresu

Zyski (straty) ujete w:
- wyniku finansowym

- innych dochodach catkowitych

Udzielenie pozyczek

Zbycie (-)
Objecie (+)
Zaciggniecie (+)
Uregulowanie (-)

Przeniesienie do poziomu 3 (+)

Przeniesienie do notowanych
Inne zmiany (réznice kursowe z przeliczenia)

(+/-)

7325 7325

-4 835 -4 835

2170

Saldo na koniec okresu

4 660 4 660

Analiza wrazliwosci dla wycen dokonanych metoda zdyskontowanych przeptywoéw przy
zmianie podstawowych parametréw przyjetych do szacunku wartosci godziwej udziatéw

nienotowanych

Udziaty Lionpower sp. z 0.0. przyjety do modelu $redni wazony koszt kapitatu 23%, $redni roczny
przyrost wielko$ci sprzedazy w okresie prognozowanym 20%.

parametr Zmiana Wartos¢ wyceny w Zmian procentowa
tys.zt
Sredni wazony koszt +1% 3234 7%
kapitatu WACC przyjety do wyceny 3460
poziom WACC 23%
-1% 3717 +7%
Zmiana wartosci -10% 3147 -9%
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sprzedazy w latach przyjety do wyceny 3460
poziom sprzedazy
+10% 3792 +10%

Udziaty Zenit sp. z 0.0. przyjety do modelu sredni wazony koszt kapitatu 23%, zmiana wartosci

sprzedazy w okresie prognozowanym 20%-13%.

parametr Zmiana

tys.zt

Wartos¢ wyceny w

Zmian procentowa

Sredni wazony koszt +1%

1095

-9%

kapitatu WACC przyjety do wyceny

poziom WACC 23%

1200

-1%

1319

+10%

Zmiana wartosci -10%

1125

-6%

sprzedazy w latach przyjety do wyceny

poziom sprzedazy

1200

+10%

1279

+7%

WARTOSC GODZIWA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH

31.12.2022

31.12.2021

Klasa instrumentu finansowego

Wartosé
godziwa*

Wartos¢
bilansowa

Wartosé
godziwa

Wartos¢
bilansowa

Aktywa:

Inne aktywa finansowe (pozyczki akciji)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate

Pochodne instrumenty finansowe

Papiery diuzne

Akcje spotek notowanych

Udzialy, akcje spotek nienotowanych

Jednostki funduszy inwestycyjnych

Pozostate klasy pozostatych aktywdéw
finansowych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

14 636

2303

106 037
4 660

14 636

2303

106 037
4 660

23193

25200

251812
7325

23193

25 200

251 812
7325

Zobowigzania:

Kredyty w rachunku kredytowym

Kredyty w rachunku biezgcym

Pozyczki

Dtuzne papiery warto$ciowe

Leasing finansowy

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate

4 509

4 509

2487

2487

Nota 3 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

ZMIANA STANU AKTYW Z TYT. ODROCZONEGO POD.

DOCHODOWEGO

w tys. zh

31.12.2022

31.12.2021

1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na

poczatek okresu

2434

1960

2. Zwiekszenia odniesione na wynik finansowy

1687

1086

3. Zwiekszenia odniesione na kapitaty
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3. Zmniejszenia odniesione na wynik finansowy 629 612
4. Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 3492 2 434
koniec okresu
Nota 4 Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE w tys. zt
31.12.2022 31.12.2021
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 111 99
- prenumeraty - -
- ubezpieczenia 4 3
- pozostate ustugi, skfadki, materiaty 10 2
- opfaty wstepne - -
- podatek VAT 97 94
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 111 99
Nota 5 Naleznosci krétkoterminowe.
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE w tys. zt.
31.12.2022 31.12.2021
1. Nalezno$ci od jednostek powigzanych 0 22 016
a) z tytutu dostaw i ustug - -
b) inne 0 22 016
Wtym :
- z tytutu wniesienia udziatéw na pokrycie obejmowanego
podwyzZszenia kapitatu - 22 010
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 4 931 4 960
a) ztytutu dostaw i ustug o okresie sptaty do 12 miesiecy 193 193
b) z tytutu podatkéw, dotacji , ubezpieczen spotecznych oraz innych 126 65
Swiadczen
¢) inne 4612 4702
W tym:
- nalezno$ci z tytutu sprzedazy akgji 2 960 2 960
Naleznosci krétkoterminowe brutto razem 4 931 26 976
- odpis aktualizacyjny na naleznosci krétkoterminowe -2 628 -1776
Nalezno$ci krotkoterminowe netto razem 2 303 25200
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT | USLUG,
PRZETERMINOWANE (BRUTTO) Z PODZIALEM NA
NALEZNOSCI NIE SPLACONE W OKRESIE w tys. zh
31.12.2022 31.12.2021
a) do 3 miesiecy - -
b) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy - -
c) powyzej 6 miesiecy do 1 roku - -
d) powyzej 1 roku 193 193
e) w terminie - -
Nalezno$ci z tytutu dostaw, robét i ustug, przeterminowane, razem 193 193
(Brutto)
e) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw, robét i -193 -185
ustug, przeterminowane (wielkos¢ ujemna)
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug, przeterminowane, razem - 8

(netto)
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ODPISY AKTUALIZUJACE AKTYWA
ODPISY ZMNIEJSZAJACE WARTOSC AKTYWOW w tys. zt
31.12.2022 31.12.2021

A. Stan na poczatek okresu z tytutu: 5017 4 904
a) naleznosci krotkoterminowe 1776 1771
b) krétkoterminowe aktywa finansowe - pozyczki 2979 2871
c¢) diugoterminowe aktywa finansowe - udziaty, obligacje 262 262
B. Zwigkszenia ( z tytutu) 6424 113
a) naleznosci krotkoterminowe 852 5
b) dlugoterminowe aktywa finansowe - udziaty, obligacje 5373 -
c) krétkoterminowe aktywa finansowe — pozyczKi 199 108
C. Zmniejszenia ( z tytutu) 672 -
a) naleznosci krotkoterminowe - -
b) dlugoterminowe aktywa finansowe — pozyczki - -
c¢) dlugoterminowe aktywa finansowe - udziaty, akcje, obligacje 672 -
d) krétkoterminowe aktywa finansowe — pozyczki - -
D. Stan na koniec okresu z tytutu: 10 769 5017
a) diugoterminowe aktywa finansowe - udziaty, obligacje 4963 262
b) naleznosci krétkoterminowe 2628 1776
c) krétkoterminowe aktywa finansowe - pozyczki 3178 2979

W roku 2022 odpisami zostaty objete nalezno$ci na kwote 852 tys. zt. oraz naliczone odsetki na kwote

199 tys. zt oraz odpis wartosci udziatéw 5.373 tys. zh.

Nota 6 Kapitat podstawowy

KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA)

Wartos¢
serii /
. Liczba akcji do Wartos¢ Liczba akcji po | emisji wg
. Rodzaj ; - ) o
) . Rodzaj . . czasu umorzenie serii / umorzeniu 60 wartosci
Seria / Rodzaj L . ograniczenia e i, ) .
LS - uprzywilejowania 60 szt. emisji wg szt. akcji nominalnej
emisja akgji - praw do . L ;
akgji akGii zarejestrowanego wartosci zarejestrowane po
! 17.05.2019r. nominalnej 17.05.2019r. umorzeniu
60 szt.
akciji
| na zwykte 33180 99 539 33180 99 539
okaziciela
I na zwykte 4 374 360 13123 4 374 360 13123
okaziciela 079 079
I na zwykte 2425640 | 7276921 2425640 | 7276921
okaziciela
v na zwykte 3333333 10 000 3333320 | 9999961
okaziciela 000
\ na zwykte 1000000 | 3000 000 1000 000 | 3000 000
okaziciela
\ na zwykte 16 162 947 48 488 16 162 900 48 488
okaziciela 841 700
Liczba akcji , razem 27 329 460 27 329 400
Kapitat zakladowy, razem 81988 81988
380 200
Seria / Rodzaj Rodzaj Seria/ LicztIJa ‘?kﬁj_i 1%0 V\_/_a/rtoé(_’: " Data Prawo do
emisja akcji uprzywilejowania | emisja | _SC&emiu 1: seri/emiSit | rejestracji | dywidendy
zarejestrowane | wg wartosci
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akgji 17.05.2019r. nominalnej (od daty)
| na zwykte 17.12.1990 | 17.12.1990
okaziciela
Il na zwykte 25.10.1991 | 25.10.1991
okaziciela Seria 1.116.650 | 33.499.500,-
I na zwykte A 03.11.1997 | 03.11.1997
okaziciela
v na zwykte 31.10.2011 | 30.12.2011
okaziciela
\ na zwykte 05.11.2014 | 05.11.2014
okaziciela
\ na zwykte Seria 1.616.290 | 48 488 700,- | 05.06.2018 | 05.06.2018
okaziciela B
Liczba akcji , razem 2.732.940
Kapitat zaktadowy, razem 81 988 200,-
. Liczba akcji po Wartos¢
Seria / Rodzaj qu;aj . Seria/ podziale 30:1 serii / emis;ji Data Pra.W" do
L - uprzywilejowania I . e . .| dywidendy
emisja akcji akaii emisja | zarejestrowane | wg wartosci rejestracji (od daty)
) 21.01.2021r. | nominalnej Y
| na zwykte 17.12.1990 | 17.12.1990
okaziciela
Il na zwykte 25.10.1991 | 25.10.1991
okaziciela Seria 33.499.500 | 33.499.500,-
I na zwykte A 03.11.1997 | 03.11.1997
okaziciela
v na zwykte 31.10.2011 | 30.12.2011
okaziciela
\ na zwykte 05.11.2014 | 05.11.2014
okaziciela
\ na zwykte Seria 48.488.700 | 48 488 700,- | 05.06.2018 | 05.06.2018
okaziciela B
Liczba akcji , razem 81.988.200
Kapitat zaktadowy, razem 81 988 200,-
. Liczba akcji po Wartos¢
Seria / Rodzaj qu;aj . Seria/ podziale 30:1 serii / emis;ji Data Pra.W" do
L - uprzywilejowania I . e . .| dywidendy
emisja akgcji akaii emisja | zarejestrowane | wg wartosci rejestracji (od daty)
) 21.01.2021r. | nominalnej Y
| na zwykte 17.12.1990 | 17.12.1990
okaziciela
Il na zwykte 25.10.1991 | 25.10.1991
okaziciela Seria 33.499.500 | 33.499.500,-
I na zwykte A 03.11.1997 | 03.11.1997
okaziciela
v na zwykte 31.10.2011 | 30.12.2011
okaziciela
\ na zwykte 05.11.2014 | 05.11.2014
okaziciela
\ na zwykte Seria 6.699.899 | 6.699.899,- | 22.03.2021 | 22.03.2021
okaziciela B1
\ na zwykte Seria 8.039.878 | 8.039.878,- | 22.03.2021 | 22.03.2021
okaziciela B2
\ na zwykte Seria 9.647.854 | 9.647.854,- | 22.03.2021 | 22.03.2021
okaziciela B3
\ na zwykte Seria 11.577.425 | 11.577.425,- | 22.03.2021 | 22.03.2021
okaziciela B4
\ na zwykte Seria 12.523.644 | 12.523.644,- | 22.03.2021 | 22.03.2021
okaziciela B5
\ na zwykte Seria 5.679.725 5.679.725,- | 17.12.2021 | 17.12.2021
okaziciela B6
Liczba akcji , razem 87.667.925
Kapitat zakladowy, razem 87.667.925,-
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Informacja o kapitale zaktadowym

Na dzieh 31 grudnia 2022 roku:

Kapitat akcyjny wynosi 87.667.925,- zt i dzieli sie na 87.667.925 szt. akcji na okaziciela.
Kazda akcja ma nominalng warto$¢ 1,00 zt., sg to akcje zwykte.

Akcje wszystkich serii nie sg uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.
Na jedng akcje przypada jeden gtos.

Spotka na podstawie uchwaty nr 28/2015 wyemitowata warranty subskrypcyjne serii A w ilosci
66.999.078 szt. uprawniajgce do objecia 66.999.078 szt. akcji VI emisji. Warranty w catosci zostaty
objete nieodptatnie przez inwestoréw wybranych przez Zarzad spétki. Terminem wykonania praw do
objecia akcji VI emisji wynikajgcym z warrantow jest dzieh 31 grudnia 2022 roku.

W dniu 07 lutego 2018 roku nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki o kwote 48.489.841
zt. poprzez objecie przez inwestora akcji VI emisji.

W dniu 07 marca 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o
scaleniu wszystkich akcji PGF SA poprzez podwyzszenie wartosci nominalnej kazdej akcji PGF SA z
dotychczasowej kwoty 1,00 zt., kazda akcja do kwoty 3,00 zt. kazda akcja , bez jednoczesnej zmiany
kapitatu zaktadowego.

Jednoczesnie okres$lono , ze warunkowe podniesienie kapitatu zaktadowego nastepuje w drodze
emisji nowych akcji zwyktych na okaziciela VI emisji o wartosci 3 zt. kazda, w liczbie nie wiekszej niz
6.170.079 akgiji.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 11 stycznia 2019r. podjeto uchwaty o
umorzeniu 60 szt. akcji PGF SA o wartosci nominalnej 180,- zt., jednoczesnie podjeto uchwate o
scaleniu akcji spotki w stosunku 1:10, poprzez podwyzszenie warto$ci nominalnej kazdej akcji PGF
SA z dotychczasowej kwoty 3,00 zt, kazda akcja do kwoty 30,00 zt. kazda akcja oraz potgczeniu akc;ji
emisji od | do V w serie A, akcji VI emisji w serie B.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastepuje w drodze emisji nowych akcji zwyktych o
wartosci nominalnej 30 zt. kazda, w liczbie nie wiekszej niz 617.007 szt.

W dniu 17 maja 2019 Sad Rejonowy w Zielonej Goérze, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego zarejestrowat zmiane kapitatu zaktadowego PGF SA oraz zmiane Statutu Spétki.

W dniu 11 stycznia 2021 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o
obnizeniu warto$ci nominalnej wszystkich 2.732.940 akcji Spétki o wartosci nominalnej 30 zt kazda, do
wartosci 1,00 zt kazda przy jednoczesnym proporcjonalnym zwiekszeniu ich ilosci do 81.988.200 akcji.

Akcje serii A w ilosci 1.116.650 akcji o wartosci nominalnej 30 zt kazda, postanowiono obnizyé
warto§¢ nominalng do 1 zt kazda przy jednoczesnym proporcjonalnym zwiekszeniu ilosci z
dotychczasowej 1.116.650 akcji serii A do 33.499.500 akcji.

Akcje serii B w ilosci 1.616.290 akcji o wartosci nominalnej 30 zt kazda, postanowiono obnizyc
warto§¢ nominalng do 1 zt kazda przy jednoczesny proporcjonalnym zwiekszeniu ilosci z
dotychczasowej 1.616.290 akciji serii B do 48.488.700 akcji.

Obnizenie wartosci nominalnej akcji serii A i B nastepuje bez zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego
Spotki.

Jednoczesnie NWZA z dnia 11 stycznia 2021 roku podjeto uchwate, w sprawie podziatu serii B, w ten
sposob, ze:

»  6.699.899 akcji zwyktych na okaziciela dotychczasowe;j serii B otrzymuje oznaczenie B1,
8.039.878 akcji zwyktych na okaziciela dotychczasowe;j serii B otrzymuje oznaczenie B2,
9.647.854 akcji zwyktych na okaziciela dotychczasowej serii B otrzymuje oznaczenie B3,
11.577.425 akcji zwyktych na okaziciela dotychczasowej serii B otrzymuje oznaczenie B4,
12.523.644 akcji zwyktych na okaziciela dotychczasowej serii B otrzymuje oznaczenie BS.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 28.06.2021 roku podjeto uchwate , w sprawie zmiany uchwaty
nr 8/2019 NWZA z dnia 11.01.2019r. méwiagcej ,ze wysoko$¢ warunkowego podwyzszenia kapitatu
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zaktadowego dokonanego w celu umozliwienia realizacji praw posiadaczy Warrantéw
Subskrypcyjnych do objecia akcji Spoétki serii B6 bedzie wynosi¢ 18.510.237,- zi.

W dniu 17 grudnia 2021 roku w Krajowym Rejestrze Sgdowym zostato zarejestrowane podwyzszenie
akcji Serii B6 w ilosci 5.679.725 akgiji.

W dniu 07 listopada 2022 roku nastgpito objecie przez inwestora posiadajgcego 1.000.000 warrantow
subskrypcyjnych Serii A, akcji Serii B6 w ilosci 1.000.000 szt. Spétki o wartosci nominalnej 1 zt kazda
akcja, warto$¢ emisyjna 2,17 zt kazda akcja.

W dniu 30 grudnia 2022 roku nastgpito objecie przez inwestora posiadajgcego 11.830.512 warrantéw
subskrypcyjnych Serii A, akcji Serii B6 w ilosci 11.830.512 szt. Spétki o wartosci nominalnej i
emisyjnej 1 zt kazda akcja.

Tym samym zostaly zrealizowane wszystkie warranty subskrypcyjne serii A uprawniajgce do objecia
akcji Spotki serii B6.

Na dzien 31 grudnia 2022 roku nie zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu w ilosci 12.830.512
akgji serii B6 o wartosci nominalnej 12.830.512 zt.

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% gtoséw na dzien przekazania sprawozdania.

Spotka 2ND Square PTE LTD posiada 21.490.497 szt. akcji co stanowi 24,51% udziatu w kapitale
zaktadowym, uprawniajgcym do 24,51% gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Wiktoria Guzik posrednio poprzez spétke Amida Capital spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
S.K.A. posiada ona wraz z podmiotem zaleznym Financial Factory sp. z 0.0. 6.500.670 szt akcji co
stanowi 7,42% kapitatu i daje prawo do wykonywania 7,42% gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Nota 7 Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU

DOCHODOWEGO w tys. zt.
31.12.2022 31.12.2021

; .OCS;;Z?eLe(z)Egvsyuz tytutu odroczonego podatku dochodowego na 46 854 23 451

2. Zwiekszenia odniesione na wynik finansowy 26 423 33573

3. Zwiekszenia odniesione na kapitaty - -

4. Zmniejszenia odniesione na wynik finansowy 62 012 10170

5. Zmniejszenia odniesione na kapitaty - -

4, Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 11 265 46 854

koniec okresu

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne.

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA

SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) w tys. zt.
31.12.2022 31.12.2021

a) stan na poczatek okresu

- odprawy emerytalne

b) zwiekszenia (z tytutu)

- odprawy emerytalne
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c) rozwigzanie , zbedna (z tytutu)

- odprawy emerytalne

d) stan na koniec okresu

- odprawy emerytalne

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA
SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW)

w tys. zt.

31.12.2022

31.12.2021

a) stan na poczatek okresu

17

- zalegte urlopy

17

- odprawy emerytalne

b) zwiekszenia (z tytutu)

- zalegte urlopy

c) wykorzystanie i rozwigzanie (z tytutu)

17

- zalegte urlopy wykorzystane

17

- odprawy emerytalne

d) stan na koniec okresu

- niewykorzystane urlopy

- odprawy emerytalne

Nota 8 Pozostale rezerwy

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW (WG TYTULOW)

w tys. zt.

31.12.2022

31.12.2021

| Rezerwy diugoterminowe

a) stan na poczatek okresu (z tytutu)

1746

b) zwiekszenia

C) zmniejszenia

1746

d) stan na koniec okresu (z tytutu)

- dot. zobowigzan przekazanych w zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa

Il Rezerwy krétkoterminowe

a) stan na poczatek okresu (z tytutu)

2400

- dot. natozonej kary

2400

b) zwiekszenia (z tytutu)

2400

- dot. natozonej kary

2400

C) zmniejszenia (z tytutu)

2400

- dot. natozonej kary

2400

d) stan na koniec okresu (z tytutu)

2400

- dot. natozonej kary

2400

Il Razem pozostate rezerwy
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Na mocy decyzji z dnia 17 grudnia 2021 r. Urzedu Kontroli Nadzoru Finansowego na Spotke PGF
Polska Grupa Fotowoltaiczna SA natozono kare pieniezng w tgcznej kwocie 2 400 tys. zt (stownie
dwodch miliondw czterystu tysiecy ztotych), w tym:

e 1 000 000 zt (stownie: jeden milion ztotych) za nienalezyte wykonanie obowigzkéw
informacyjnych w zwigzku ze sporzgdzeniem skonsolidowanego raportu rocznego za rok

obrotowy 2016 i raportu rocznego za rok obrotowy 2016.

e 1 400 000 zt (stownie: jeden milion ztotych) za nienalezyte wykonanie obowigzkéw
informacyjnych w zwigzku ze sporzgdzeniem skonsolidowanego raportu rocznego za rok

obrotowy 2017 i raportu rocznego za rok obrotowy 2017.

W Swietle zaistniatej sytuacji, Spétka w roku 2021 zatozyta rezerwe finansowg w kwocie 2 400 tys. zi,
jednoczesnie zlozyta wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy.

Po rozpatrzeniu wniosku Spotki  Komisji Nadzoru Finansowego decyzjg z dnia 24 czerwca 2022 rok
taczng wysokosc¢ kary pienieznej natozonej na Spoétke ograniczyta do kwoty 2.160 tys. zt. Spdotka z
ustawowym terminie 30 dni ztozyta do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie skarge
na decyzje KNF z dnia 24.06.2022 r., wraz ze skargg ztozony zostat wniosek o wstrzymanie
wykonania decyzji.

Nota 9 Zobowigzania dtugoterminowe

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE w tys. zt.
31.12.2022 | 31.12.2021
a) wobec jednostek powigzanych 541 30
- pozostate zobowigzania - -
- pozyczka diugoterminowa 541 30
- z tytutu zakupu akciji (przeniesiono z krétkoterminowych) - -
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 541 30

Na dzien bilansowy Spotka posiada pozyczki dlugoterminowe udzielone przez akcjonariuszy na kwote
541 tys. zt., na kwote 235 tys. zt. z terminem sptaty do dnia 23 listopada 2024r. i oprocentowaniem w

skali roku 4,50% oraz na kwote 306 tys. z

oprocentowaniem w skali roku 3,00%.

Nota 10 Zobowigzania krétkoterminowe

z terminem sptaty do dnia 31 grudnia 2023r. i

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE w tys. zt.
31.12.2022 | 31.12.2021

1. z tytutu dostaw i ustug 357 371

- w tym wobec jednostek powigzanych 52 52

2. z tytutu emisji obligaciji

3. zobowigzania leasingowe
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4. z tytutu podatkéw ,ubezpieczen, cet i innych swiadczen 3499 1822
5. z tytutu wynagrodzen 43 21
6. zaciggniete pozyczki 50 43
7. pozostate zobowigzania 610 273
w tym : - zaliczki 101 -
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 4 559 2530

Zobowigzania krétkoterminowe Spotki to w gtdwnej mierze zobowigzania z tyt. nieoptaconych sktadek
ubezpieczen spotecznych, ktére w 2017 =zostaty przeniesione w zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa do podmiotu zaleznego, jednakze Spétka jako dtuznik solidarny zawart umowe z

Zaktadem Ubezpieczen Spotecznych.

W zobowigzaniach krotkoterminowych Spétka posiada réwniez zaciggniete pozyczki w latach

wczesniejszych na kwote 50 tys. zt.

KREDYTY, POZYCZKI, INNE INSTRUMENTY DLUZNE

Zobowigzania
krétkoterminowe

Zobowigzania
dlugoterminowe

31.12.2022 31.12.2021

31.12.2022 | 31.12.2021

Zobowigzania finansowe wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu:
Kredyty w rachunku kredytowym

Kredyty w rachunku biezgcym
Pozyczki

Dtuzne papiery wartosciowe

50

43

541 30

Pozostate

844

644

Zobowigzania finansowe wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu

894

687

541 30

Zobowigzania finansowe wyznaczone
do wyceny w wartosci godziwej przez
rachunek zyskoéw i strat:

Kredyty bankowe
Dtuzne papiery warto$ciowe
Pozostate

Zobowigzania finansowe wyznaczone
do wyceny w warto$ci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat

Kredyty, pozyczki, inne
instrumenty dluzne razem

894

687

541 30

IV. Noty objasniajagce do sprawozdania z catkowitych dochodow

Spotka nie uzyskuje przychoddéw ze sprzedazy wyrobow i ustug. Dziatalnos¢ spétki skupia sie

catkowicie na dziatalnosci inwestycyjnej.

Spotka uzyskuje przychody z zarzadzania aktywami finansowymi.

Spodtka nie wydziela segmentéw dziatalnosci.
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Nota 11 Koszty ogélnego zarzadu

za rok 2022

w tys. zt
01.01.- 01.01.-
31.12.2022 31.12.2021
a) amortyzacja -1 -1
b) zuzycie materiatéw i energii - 0
c) ustugi obce -390 -434
d) podatki i optaty -10 -6
€) wynagrodzenia -42 -35
f) ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia -7 -9
g) pozostate koszty rodzajowe 0 -2
h) warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow - -
Koszty wedtug rodzaju, razem
Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczeh miedzyokresowych - -
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wielkos$¢ ) )
ujemna)
Koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -450 -487
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow - -
Nota 12 Pozostate przychody operacyjne
w tys. zh
01.01.- 01.01.-
31.12.2022 31.12.2021
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - -
2.Dotacje - -
3.Inr\1/$ tpyr;)fchody operacyjne; 282 1746
- rozwigzane rezerwy 240 1746
- rozwigzany odpis aktualizacyjny - -
- spisane wierzytelnosci - -
- refakturowanie ustug - -
- korekta kosztow - -
- pozostate 0 0
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE RAZEM 282 1746
Nota 13 Pozostate koszty operacyjne
w tys. zi
01.01.- 01.01.-
31.12.2022 31.12.2021
1.Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - -
2.Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych -853 -5
3.Inr\1l\:atl;;s;zty operacyjne: 52 2561
- koszty sgdowe, postepowania komornicze -4 -24
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- rekompensaty -16 -14

- spisane naleznosci - -

- rezerwa na zobowigzania - -2400

- koszty lat ubiegtych -25 -123

- pozostate -7 0

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE RAZEM -905 -2 566
Nota 14 Przychody finansowe

w tys. zt

01.01.- 01.01.-
31.12.2022 31.12.2021

10‘3:‘:;‘;'1 ;; 198 168

a) z tytutu udzielonych pozyczek 198 168

- od jednostek powigzanych, w tym: 118 61

- od pozostatych jednostek 80 107

b) pozostate odsetki - -

- od jednostek powigzanych, w tym: - -

- od jednostek stowarzyszonych - -

- od pozostatych jednostek, w tym: - -

- od nalezno&ci - -

- od lokat bankowych - -

2.Zysk ze zbycia inwestycji - -

3.Aktualizacja wartosci inwestycji - 117 895

4.Inne przychody finansowe; 0 0

PRZYCHODY FINANSOWE RAZEM 198 118 063

W sprawozdaniu za rok 2021 Spoétka jako jednostka inwestycyjna wynik na sprzedazy aktywéw
finansowych oraz wynik z przeszacowania aktywow finansowych prezentowata w pozycji ,Wynik ze
zbycia i przeszacowania aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy” sprawozdania z catkowitych dochodéw. Zapewniajgc poréwnywalnosci danych z rokiem
2022 wynik ze zbycia aktywéw finansowych przeniesiono do kosztéw finansowych zas wynik z

przeszacowania aktywoéw finansowych do przychodéw finansowych.

Ponizsza tabela przedstawia poszczegdélne pozycje z Wyniku ze zbycia i przeszacowania aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej z rok 2021 przeniesione do przychodéw i kosztow
finansowych oraz zestawienie za rok 2022 gdyby spétka w dalszym ciggu sporzgdza sprawozdanie z

catkowitych dochoddw jako jednostka inwestycyjna.

w tys. zh
01.01.- 01.01.-
31.12.2022 31.12.2021

Wynik ze zbycia aktywdw finansowych: -6 -4 974
- OZE Capital SA - -21 708
- Medapp SA -6 0
- Aztec SA - -276
- K-500 sp. z 0.0. - 17 010
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za rok 2022

Wynik z przeszacowania aktywow finansowych: -192 820 117 895
- OZE Capital SA -1 847 -27 363
- Sundragon SA -84 378 145 356
- Medapp SA -318 -38
- Solar Innovation SA 2 841 -
- Lionpower Sp. z 0.0. -3 865 -
- Zenit Sp. z o0.0. -970 -
- Aztec SA - 287
- inne aktywa finansowe (pozyczki akcji) -104 283 -347
Nota 15 Koszty finansowe
w tys. zh
01.01.- 01.01.-
31.12.2022 31.12.2021
1.Strata ze zbycia inwestyciji -6 -4 974
Jv'i/dnfftk" 23 -186
a) od kredytow i pozyczek -22 -177
- dla innych jednostek -7 -120
b) pozostate odsetki -1 -9
- dla innych jednostek, w tym: -1 -9
- od leasingu - -
- budzetowe - -5
- od zobowigzan -1 -4
- od obligacji - -
@?;(r;l{alizacja wartosci inwestyciji 192 885 107
- przeszacowanie wartosci aktywow finansowych -192 820 -
- odpis aktualizacyjne -65 -107
\?;I.Itr;r::e koszty finansowe: 12 13
- opfaty dotyczgce udziatéw akcji - -
- koszty dot. akcji -12 -13
KOSZTY FINANSOWE RAZEM -192 926 -5 280

Do celéw poréwnywalnosci: koszty finansowe rok za rok 2021 wynosity 306 tys. zt pozycja strata ze
zbycia inwestycji tj. -4 974 tys. zt byta prezentowana w pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw
- wynik ze zbycia i przeszacowania aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez

wynik finansowy.

Nota 16 Podatek dochodowy

od 01.01.2022 do
31.12.2022

od 01.01.2020 do
31.12.2020

Podatek biezgcy:

Rozliczenie podatku za okres sprawozdawczy
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Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy

Podatek biezgcy

Podatek odroczony:

Powstanie i odwrécenie réznic przejsciowych

36 648

-22 930

Rozliczenie niewykorzystanych strat podatkowych

Podatek odroczony

36 648

-22 930

Podatek dochodowy razem

36 648

-22 930

UZGODNIENIE PODATKU DOCHODOWEGO OD WYNIKU PRZED OPODATKOWANIEM Z
UJETYM PODATKIEM DOCHODOWYM

01.01.-31.12.2022
zrodta kapitatowe

01.01-31.12.2022
pozostate zrédta

01.01.-31.12.2022
razem

01.01-
31.12.2021

zysk/strata brutto przed
opodatkowaniem z
dziatalnosci kontynuowanej

-193 953

152

-193 801

111 476

zysk/strata brutto przed
opodatkowaniem z
dziatalno$ci zaniechanej

Zysk/strata brutto przed
opodatkowaniem

-193 953

152

-193 801

111 476

Przychody wytgczone z
opodatkowania

-133

-480

-613

-1 853

Koszty niestanowigce kosztow
uzyskania przychodéw

864

292

1156

2769

Niezrealizowana wycena
aktywow finansowych

192 820

192 820

-117 895

Zwiekszenie kosztéw
podatkowych

96

101

-650

Dochéd/strata podatkowa

-306

-337

-6 153

Wykorzystanie straty podatkowej
lat ubiegtych

Podstawa naliczenia podatku
dochodowego

-306

-337

-6 153

Biezacy podatek dochodowy
wykazany w sprawozdaniu z
catkowitych dochodoéw

Odroczony podatek dochodowy —
dziatalno$¢ kontynuowana

-36 648

36 648

-22 930

Efektywna stawka podatkowa —
dziatalno$¢ kontynuowana

19

19

20

UJAWNIENIA F,’RZYCHODC')W,KOSZTC')W, ZYSKOW LUB STRAT W PODZIALE NA KATEGORIE
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

01.01.-31.12.2022r.

Aktywa finansowe Aktywa Aktywa Zobowigzania Instrumenty
wyceniane wg finansowe | finansowe wyceniane wg finansowe
zamortyzowanego | wyceniane | wyceniane | zamortyzowanego ogotem
kosztu w wartosci | w wartosci kosztu
godziwej godziwej
przez przez
catkowite wynik
dochody | finansowy
Przychody/koszty z 198 - - -22 176
tyt. odsetek
Wynik ze zbycia
aktywow - - -6 - -6
finansowych
Wynik z
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przeszacowania

aktywow - -192 820 - -192 820
finansowych
wycenianych w
wartosci godziwej
przez wynik
Razem zyski/straty 198 - -192 826 -22 -192 650
netto
01.01.-31.12.2021r.
Aktywa finansowe Aktywa Aktywa Zobowigzania Instrumenty
wyceniane wg finansowe | finansowe wyceniane wg finansowe
zamortyzowanego | wyceniane | wyceniane | zamortyzowanego ogotem
kosztu w wartosci | w warto$ci kosztu
godziwej godziwej
przez przez

catkowite wynik

dochody finansowy
Przychody/koszty z 168 - - -177 -9
tyt. odsetek
Wynik ze zbycia
aktywow - - -4 974 - -4 974
finansowych
Wynik z
przeszacowania
aktywow - 117 895 - -117 895
finansowych
wycenianych w
wartosci godziwej
przez wynik
Razem zyski/straty 168 - 112 921 -177 -112 912

netto

V. Dodatkowa informacja i objasnienia do sprawozdania z przeptywéw pienieznych

1. | Zmiana stanu naleznosci w tys. zth.
a) | wedtug bilansu 22 897
b) nalezn’oéci zwigzane ze zmiang stanu naleznosci dotyczgcych rzeczowych )
aktywow trwatych
c) | Naleznosci zwigzane ze zbyciem aktywow finansowych (dziatal. inwestycyjna) -22 009
d) | Nalezno$ci dot. wynagrodzenia z tyt. udzielonej pozyczki akcji -44
d) | zmiana stanu w rachunku przeptywdw pienieznych 844
2. | Zmiana stanu zobowigzan w tys. zth.
a) | wedtug bilansu 2539
b) | zmiana stanu zobowigzan -640
- dotyczgce aktywow finansowych akcje (dziatalnosé inwestycyjna) -22
- dotyczgcych pozyczek ( dziatalnosé inwestycyjna) -618
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¢) | zmiana stanu w rachunku przeptywéw pienieznych 1899
3. V\_ijgér_\ienie tresci poz. "inne" wystepujace w rachunku przeptywéw w tys. zh
pienieznych
a) dzia’@lnoéé inv’vestycyjr)a (inne wptywy inwestycyjne) )
— pozyczki krétkoterminowe
b) dziatalno$¢ inwestycyjna ,, inne wydatki inwestycyjne”
- zaliczki na Srodki trwate -
4. Wykaz eIerIlentéw sktadajacych si'e, na po.zycje A.II 3 "Odsetki i udziaty w tys. z1.
w zyskach" w rachunku przeplywéw pienieznych:
— | Naliczone odsetki od udzielonych pozyczek -198
— | Zaptacone i naliczone odsetki od otrzymanych pozyczek 22
Ogotem Al 3 -176
5. Pozycja A 2 Zysk ( strelxta) z dzialalnosci inwestycyjnej" rachunku w tys. zI.
przeptywoéw pienieznych:
— | Wynik na zbyciu akcji 6
— | Spisanie srodkéw trwatych 8
- | Przeszacowanie aktywéw finansowych 192 820
- | Koszty dotyczgce obstugi aktywow finansowych 11
- | Odpis wartosci pozyczek 199
- | Odwrdcony odpis aktualizacyjny -134
Ogotem Al 2 192 910
VI. Zobowigzania warunkowe
w tys. zt.
31.12.2022 31.12.2021
1. Zobowigzania warunkowe 500 -
1.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) - -
- udzielonych gwarancji i poreczen - -
- ustanowienie hipoteki zwyktej - -
- ustanowienie hipoteki kaucyjnej - -
1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 500 -
- weksel In blanco 500 -
- hipoteka umowna kaucyjna - -
2. Inne (z tytutu) - -
- warto$¢ gruntow wieczyscie uzytkowanych - -
Pozycje pozabilansowe, razem 500 -

Spotka udzielita poreczenia wekslowego do kwoty 500 na wekslu wystawionym przez spoétke Partner
sp. z 0.0. z siedzibg w ltawie, na rzecz Energa-Obrét S.A. z siedzibg w Gdansku na zabezpieczenie
zobowigzan wystawcy weksla wobec Energa Obrét S.A. W razie niewywigzania sie w terminie przez
wystawce weksla z obowigzku zaptaty naleznosci powstatych z umowy i nie dokonania przez
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wystawce weksla zaptaty w przeciggu 30 dni od uptywu terminu ptatnosci spétka Energa Obrot S.A.
uprawniona jest do wypetnienia weksla ,in blanco”.

VII. Objasnienia dotyczace zawartych przez jednostke uméw transakcji istotnych oraz
objasnienie niektérych zagadnien osobowych

1.W | kwartale 2022 roku Spotka zawarta 3 umowy pozyczki akcji spotki Sundragon SA:

- umowa zawarta dnia 28.03.2022r., dotyczgca pozyczki akcji Sundragon SA w iloéci 6.571.430 szt. z
terminem zwrotu 31.03.2027r., wynagrodzenie przystugujgce Spotce z tytutu udzielonej pozyczki akcji
wynosi 3,00% w skali roku od tgcznej wartosci rynkowej akcji w dniu zwrotu. Zgodnie z umowg
wynagrodzenie z tyt. pozyczki akcji bedzie uiszczone wraz ze zwrotem akcji, to jest najpdzniej w dniu
zwrotu.

- umowa zawarta dnia 28.03.2022r., dotyczgca pozyczki akcji Sundragon SA w ilosci 7.288.570 szt. z
terminem zwrotu 31.03.2027r., wynagrodzenie przystugujgce Spotce z tytutu udzielonej pozyczki akcji
wynosi 3,00% w skali roku od tgcznej wartosci rynkowej akcji w dniu zwrotu. Zgodnie z umowg
wynagrodzenie z tyt. pozyczki akcji bedzie uiszczone wraz ze zwrotem akcji, to jest najpdzniej w dniu
zwrotu.

- umowa zawarta dnia 28.03.2022r., dotyczgca pozyczki akcji Sundragon SA w ilosci 12.000.000 szt. z
terminem zwrotu 31.01.2027r., wynagrodzenie przystugujgce Spotce z tytutu udzielonej pozyczki akcji
wynosi 3,00% w skali roku od tgcznej wartosci rynkowej akcji w dniu zwrotu. Zgodnie z umowg
wynagrodzenie z tyt. pozyczki akcji bedzie uiszczone wraz ze zwrotem akgji, to jest najpdzniej w dniu
zwrotu.

2.Umowy zakupu udziatow, akcji :

- w spotce PHU Zenit sp. z 0.0. zakup 51% udziatéw w kapitale zaktadowym Spotki za kwote 5 000
tys. zt, umowa z dnia 18 marca 2022r. Spotka PHU Zenit zajmuje sie serwisem i sprzedazg instalacji
fotowoltaicznych oraz mniejszych domowych instalacji z branzy OZE.

- w spéice Solar Innovation S.A. zakup pakietu akcji stanowigcego 50,40% udziat w kapitale
zaktadowym Spotki za kwote 11.830.512,05 tys. zi, umowa z dnia 30 grudnia 2022r. Spoétka Solar
Innovation SA wraz z podmiotem zaleznym tworzy Grupe Kapitatowg oferujgcg klientom kompleksowe
rozwigzania z zakresu fotowoltaiki, pomp ciepta, wytwarzania i zarzadzania energig elektryczng i
cieplng oraz w obszarach uzupetniajgcych tj. magazynowania energii oraz pozostatych instalacji OZE.

3.Zaciggniete pozyczki sSrodkow pienieznych 2022 roku:

- szes¢ pozyczek zaciggnietych u akcjonariusza tgcznie na kwote 299 tys. zt. plus odsetki, termin
sptaty 31.12.2023r., oprocentowanie 3,00% w skali roku,

- pozyczka zaciggnieta u akcjonariusza tgcznie na kwote 227 tys. zt plus odsetki, z terminem spfaty
23.11.2024r., oprocentowanie 4,50% w skali roku.

4. Zarejestrowanie w Sundragon SA objetego przez PGF SA podwyzszenia kapitatu 200.000.000 akcji
serii D o wartosci nominalnej 20.000 tys. zt. Wartos¢ objetych akcji 20 010 tys. zt.

5.Spotka zawarta 07.11.2022r. umowe objecia przez akcjonariusza nowej emisji akcji serii B6 w
wykonaniu przez osobe uprawniong praw z posiadanych przez nig warrantow subskrypcyjnych serii A.
W wyniku wykonania praw z warrantéw doszto do objecia 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii
B6 o wartosci nominalnej 1,00 zt. kazda. Warto$¢ emisyjna 2.170 tys. zt.

6.Spdtka zawarta 30.12.2022r. umowe objecia przez akcjonariusza nowej emisji akcji serii B6 w
wykonaniu przez podmiot uprawniony praw z posiadanych przez niego warrantéw subskrypcyjnych
serii A. W wyniku wykonania praw z warrantéw doszio do objecia 11.830.512 akcji zwyktych na
okaziciela serii B6 o wartosci nominalnej 1,00 kazda. Warto$é emisyjna 11 831 tys. zt.

Tym samym zrealizowano wszystkie przyznane warranty subskrypcyjne serii A.

W 2022 roku jednostka nie zawierata zadnych umow na warunkach innych niz rynkowe z jednostkami
powigzanymi.

6.Przecietne w roku obrachunkowym zatrudnienie w grupach zawodowych.

Wyszczegodlnienie Przecietna liczba zatrudnionych Przecietna liczba
(w osobach) na 31.12.2022r. zatrudnionych w poprzednim
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roku na 31.12.2021r. w
osobach

Pracownicy ogétem 2 1

z tego:

Pracownicy na stanowiskach

robotniczych - -

Pracownicy na stanowiskach

nierobotniczych 2 1

7.Wynagrodzenia tgcznie z wynagrodzeniami z zysku cztonkow Zarzgdu i Rady Nadzorczej oraz
odszkodowania dla cztonkéw Zarzadu.

w tys. zt.
Wyszczegdlnienie W roku 2022 na dzien W roku 2021 na dzien
31.12.2022r. 31.12.2021r.
Cztonkowie Zarzadu 96 28
Czionkowie Rady Nadzorczej 30 24
RAZEM 126 52

8.Czlonkowie organdéw zarzgdzajacych i nadzorujgcych nie majg na dzien bilansowy wobec spotki
zobowigzah z tytutu zaciggnietych pozyczek ze srodkéw obrotowych.

9.Informacje o wynagrodzeniu podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy.
w tys. zt.

Wyszczegdlnienie Wynagrodzenie za 2022 rok Wynagrodzenie za 2021 rok

Badanie rocznego 21 10
sprawozdania finansowego
(Audytor- Misters Audytor
Adviser sp. z 0.0. za rok 2022)

Przeglad pétrocznego 4 5
sprawozdania finansowego

Wykonanie ustugi atestacyjnej
biegtego rewidenta polegajgcej
na ocenie sprawozdania 7 3
zarzadu i rady nadzorczej
(Audytor- Misters Audytor
Adviser sp. z 0.0. za rok 2022)

RAZEM 32 18

VIIl. Objasnienia niektérych szczegélnych zdarzen

1.W sprawozdaniu zostaly ujete wszystkie zdarzenia dotyczgce 2022 roku, jakie nastgpity po dniu
bilansowym 31.12.2022r.

IX. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzgdu wykaz ponizszy jest kompletny, nie istniejg i nie miaty miejsca
transakcje z innymi podmiotami powigzanymi, poza wykazanymi ponizej:
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1. Transakcje z jednostkami powigzanymi na dzieh 31.12.2022 roku.

w tys. zh.
AMIDA
OZE Capital CAPITAL Sundragon Razem
Lp. Aktywa SA SP.Z 0.0. SA
S.KA.
1. Diugoterminowe aktywa
finansowe- inne aktywa 2742 205 - 2947
finansowe ( pozyczki akgji)
2. Naleznosci krétkoterminowe - - 0 0
3. Pozyczki krétkoterminowe B ) -
i naliczone odsetki -
Razem aktywa 2742 205 0 2947
w tys. zh
AMIDA
OZE CAPITAL Techno- Omegia Razem
Lp. Pasywa Capital SP.Z Energy SA
SA 0.0. Sp. zo.0.
S.KA.
Zobowigzania
1. dtugoterminowe- - 306 - 235 541
zaciggnieta pozyczka
Zobowigzania
2 krétkoterminowe 52 33 18 103
Rozliczenia -
3. ; - -
miedzyokresowe
Razem pasywa 52 339 18 235 644
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w tys. zt

Lp.

OZE Capital
SA

AMIDA
CAPITAL

SP.Z0.0.

S.KA.

Sundragon
SA

Lionpower
Sp. zo.o.

Zenit
Sp. zo.o.

Techno-
Energy

Sp. zo.0.

Solar
Innovation
SA

Omegia SA

Razem

Przychody — netto sprzedaz

Przychody finansowe — odsetki od
pozyczek i nieterminowych zaptat

Przychody finansowe wycena akcji,
udziatéw, pozyczek

>

Przychody finansowe — sprzedaz udziatéw i
akgciji

Koszty — warto$¢ zakupu udziatéw i akgji

Koszty — odpis pozyczek

Koszty ods.od pozyczek

15

QN0

Koszty przeszacowanie akcji, udziatéw i
pozyczek akc;ji

166 095

189 698

Pozostate przychody operacyjne — ustug
reklamowe, market., refaktury

10.

Koszty — ustugi, materiaty, BHP, itp

14

14

Razem wynik

-166 095

-14

-8

-186 886

W roku 2022 nie wystepowaty wspdlne przedsiewziecia.
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X. ZYSK NA AKCJE, ZARZADZANIE KAPITALEM, OCENA RYZYKA

ZYSK (STRATA) NA JEDNA AKCJE

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2022 31.12.2021
Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 87 667 925 87 667 925
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje, akcji 12 830 512 12 830 512
niezarejestrowanych
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 100 498 437 100 498 437
Dziatalno$¢ kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej (157 153) 88 546
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) (1,79) 1,01
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) (1,96) 0,88
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) - -
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) - -
Dziatalno$¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) netto (157 153) 88 546
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) (1,79) 1,01
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) (1,56) 0,88
ZARZADZANIE KAPITALEM
31.12.2022 31.12.2021
Kapitat:
Kapitat wiasny 115 108 258 261
Pozyczki podporzgdkowane otrzymane od witasciciela
Kapitat z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy (-)
Kapitat 115 108 258 261
Zrédta finansowania ogétem:
Kapitat wiasny 115 108 258 261
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 1601 2 560
Leasing finansowy - -
Zrédia finansowania ogétem 116 709 260 821
Wskaznik kapitatu do zrédel finansowania ogétem 0,99 0,99
EBITDA
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (1073) (1 307)
Amortyzacja 1 1
EBITDA (1072) (1.306)
Dtug:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 1601 2 560
Leasing finansowy - -
Diug 1601 2 560

Wskaznik dtugu do EBITDA

Spotka zarzadza kapitatem obcym, zwracajgc uwage aby poziom zaangazowania kapitatow obcych w

finansowaniu dziatalnosci spétki nie przekroczyt poziomu uznawanego za bezpieczny.
nie posiada zadnych narzuconych przez instytucje finansowe wartosci wskaznikow jakie

Spotka
musiataby osiggnac .
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Zarzadzania ryzykiem

Spotka korzystata z instrumentéw finansowych takich jak srodki pieniezne, pozyczki, zobowigzania i
naleznosci handlowe. Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych obejmowaty
ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko rynkowe.

Ryzyko stopy procentowej

W okresie objetym sprawozdaniem narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmiang stép procentowych
dotyczyto przede wszystkim zobowigzan z tytutu zaciggnietych pozyczek.

ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ w tys. zt.

Wptyw na inne dochody

Wahania | Wptyw na wynik finansowy: catkowite:

SIPY  [3112.2022] 31122021 |31.12.2022| 31.12.2021
Wzrost stopy
procentowe;j 10% -3 -10 - -
Spadek stopy
procentowej -10% 3 7 - -

Ryzyko stopy procentowej przy wyniku netto jaki uzyskata spotka w roku poprzednim i okresie
sprawozdawczym jest praktycznie bez wptywu na wynik.

Ryzyko kredytowe.

W odniesieniu do instrumentow finansowych ryzyko kredytowe spotki powstaje w wyniku niemoznosci
dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, maksymalna ekspozycja na to ryzyko rowna sie
wartosci bilansowej tych instrumentow.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane brutto. w tys. zt

31.12.2022 31.12.2021

a) 1 miesigca do 3 miesiecy - -

b) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy - -

c) powyzej 6 miesiecy do 1 roku

d) powyzej 1 roku 193 193

Nalezno$ci z tytutu dostaw, robét i ustug, przeterminowane, razem 193 193
(Brutto)

Ryzyko kredytowe

w tys. zt

Naleznosci na w przeterminowane Razem
31.12.2022 terminie | Do 90 dni | 91-180 dni 181-365i | Pow. 365 dni

Naleznosci z tyt.dostaw i - - - - - -
ustug

Pozostate naleznosci 2221 1 - - 81 2 303

Srodki pieniezne i ich 3 - - _ _ 3
ekwiwalenty

Pozostate aktywa 14 636 - - - - 14 636
finansowe

razem 16 860 1 - - 81 16 942
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w tys. zh

Naleznosci na w przeterminowane Razem
31.12.2021 terminie | Do 90 dni | 91-180 dni 181-366 | Pow. 365 dni
Naleznosci z tyt.dostaw i - - - - 8 8
ustug
Pozostate naleznosci 25182 - 10 - - 25192
Srodki pieniezne i ich 2 - - - - 2
ekwiwalenty
Pozostate aktywa 23193 - - - - 23193
finansowe
razem 48 377 - 10 - 8 48 395
AKTYWA FINANSOWE NARAZONE NA RYZYKO KREDYTOWE

31.12.2022 31.12.2021
Pozyczki 14 636 23193
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci finansowe 2 303 25 200
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 16 939 48 393

W okresie sprawozdawczym znaczgco wzrosta ekspozycja spotki na ryzyko kredytowe poprzez
udzielenie trzech pozyczek akcji, ktérych wartos¢ na dzien bilansowy siegneta 8.465 tys. z.

Ryzyko ptynnosci

TERMINY ZAPADALNOSCI ZOBOWIAZAN (w tys. zt.)

31.12.2022R

wyszczegolnienie

na

zadanie

ponizej 3 m-
cy

od 3do 12 m-
cy

od 1 roku do 5
lat

powyzej 5 lat

razem

Z tytutu dostaw i ustug

11

1"

Zobowigzania z tytutu

podatkow,
ubezpieczen

77

233

773

1083

Pozostate
zobowigzania

101

101

Zaciagniete pozyczki

306

235

541

Razem

189

539

1008

1736

Spotka zarzadza ryzykiem ptynnosci utrzymujgc odpowiednig wielkos¢ kapitatu rezerwowego,
monitorujgc stale prognozowane przeptywy pieniezne oraz analizujgc profile zapadalnosci aktywow i
zobowigzan finansowych. W roku sprawozdawczym znaczgco zmniejszylo sie ryzyko ptynnosci
finansowej, Spotka sprzedata czes¢ aktywow finansowych, z czego zostaty sptacone pozyczki oraz

duza czes¢ zobowigzah.

Obecnie

zobowigzania krétkoterminowe.

naleznosci

krotkoterminowe czterokrotnie przewyzszajg

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug przeterminowane w tys. zt
31.12.2022 31.12.2021
a) do 3 miesiecy 20 9
b) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 22 15
c) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 91 65
d) powyzej 1 roku 213 181
Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug, przeterminowane, razem 346 270
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Zobowigzania
krotkoterminowe
31.12.2022

w

przeterminowane

terminie | Do 90 dni

91-180 dni 181-367 i

Pow. 365 dni

Razem

Zobowigzania z
tyt.dostaw i ustug

11 20

22 91

213

357

Zobowigzana z tyt.
wynagrodzen

21

21

Zobowigzania z tyt.
podatkow i
ubezp.spotecz.

1083 -

256

1339

Pozostate zobowigzania

101 13

1 2202

475

2792

Zaciggniete pozyczKi

541 -

50

591

razem

1736 33

23 2293

1015

5100

TERMINY ZAPADALNOSCI ZOBOWIAZAN (w tys. zt.)

31.12.2021R

wyszczegolnienie na

zadanie

ponizej 3 m-

cy cy

od 3do 12 m-

od 1 roku do 5
lat

powyzej 5 lat

razem

Z tytutu dostaw i ustug

- 101

101

Zobowigzania z tytutu
podatkow,
ubezpieczen

235 1173

1485

Pozostate
zobowigzania

Zaciggniete pozyczki

30

Razem

- 178

235 1203

1616

Zobowigzania
krétkoterminowe
31.12.2021

w

przeterminowane

terminie | Do 90 dni

91-180 dni 181-368 i

Pow. 365 dni

Razem

Zobowigzania z
tyt.dostaw i ustug

101 9

15 65

181

371

Zobowigzana z tyt.
wynagrodzen

21

21

Zobowigzania z tyt.
podatkow i
ubezp.spotecz.

1485 -

337

1822

Pozostate zobowigzania

268

273

Zaciggniete pozyczKi

30 -

43

73

razem

1616 9

70

850

2 560

Ryzyko rynkowe

Przyjmujac zatozenie ze instrumenty finansowe jakimi sg akcje notowane na zorganizowanych
rynkach cechuje duza zmiennos¢ cen, nalezy uwzgledni¢ potencjalny wptyw tej zmiennosci na
osigganie wyniku finansowego Spotki. Do prezentacji ponizszego wptywu przyjeto, iz odchylenie
pojedynczych cen miesci sie w przedziale plus (odchylenie gérne) i minus(odchylenie dolne) dziesie¢
procent od wartosci $redniej, obliczanej jako prosta Srednia arytmetyczna notowan bazujgca na
cenach zamkniecia kazdej sesji.
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Analiza wrazliwosci

Akcje Wptyw  na | Udziat w | Zmiana Udziat w | Zmiana Udziat w
notowane wynik roku | wyniku w % | notowan o | wyniku w % | notowan o | wyniku w %
2022 w tys. +10% przy -10% wptyw | przy
zt wpltyw  na | zmianie na wynik zZmianie
wynik notowan o notowan o
+10% -10%
OZE CAPITAL | -2 350 1,21 -392 0,2 -4 308 2,22
SA
SUNDRAGON | -188 684 97,36 -186 651 96,31 -190 699 98,40
SA
MEDAPP SA | -325 0,17 -304 0,16 -352 0,18
SOLAR 2840 -1,47 3 851 -1,99 963 -0,5
INNOVATION
SA

XI. ZDARZENIA PO ZAKONCZENIU OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

W dniu 10 lutego 2023 roku Krajowy Depozyt Papieréow Warto$ciowych zarejestrowat 12.830.512 akcji
serii B6.

Na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 01 marca 2023 roku zostali
odwotani ze sktadu Rady Nadzorczej Pan Pawet Matyaszczyk, Pani Ewelina Rytter oraz Pan Robert
Mrowka, jednoczes$nie powotani do skladu Rady Nadzorczej zostali: Pan Stawomir Jakszuk, Pan
Sufian Al. Souse oraz Pan Maciej Szostek.

Rada Nadzorcza Spdtki z dniem 06 marca 2023 powierzyla funkcje Prezesa Zarzadu Panu

Mirostawowi Janik, jednoczesnie dokonata zmiany funkcji sprawowanej dotychczas przez Pana
Wiktora Niedziela, ktéremu powierzono funkcje Wiceprezesa Zarzgdu.

Sprawozdanie zatwierdzono do publikacji dnia 28 kwietnia 2023 r.

Zielona Goéra, dn. 02 maja 2023 r.

OSOBA SPORZADZAJACA PREZES ZARZADU WICEPREZES ZARZADU
SPRAWOZDANIE

Robert Truszkowski Mirostaw Janik Wiktor Niedziela
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=== PGF

Polska Grupa Fotowoltaiczna

SPRAWOZDANIE ZARZADU
PGF POLSKA GRUPA FOTOWOLTAICZNA S.A.
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Z DZIALALNOSCI SPOLKI
ZA ROK OBRACHUNKOWY 2022

Warszawa, maj 2023 r.
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Informacje ogdlne o Emitencie

PGF POLSKA GRUPA FOTOWOLTAICZNA SPOtKA AKCYJNA z siedzibg w Warszawie
przy ul. Chtodnej 51. Emitent jest jednostkg dominujgcg Grupy kapitatowej, ktorej
celem jest osiggniecie pozycji wiodgcej w skali kraju w zakresie ustug oraz rozwigzan
technologicznych zwigzanych z sektorem energetyki odnawialnej (OZE), przede
wszystkim w zakresie wykorzystania i eksploatacji mocy fotowoltaicznych (PV). Spétka
nie prowadzi obecnie bezposrednio dziatalnosci operacyjnej, posiada status jednostki
dominujacej. Emitent skupia sie obecnie na diugoterminowym budowaniu wartosci
podmiotow zaleznych.

Spotka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Zielonej Goérze
ul. Kozuchowska 8 ,VIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS-0000067681.
Pozostate dane rejestrowe Emitenta: REGON 006104350, NIP 929-009-38-06, adres
strony internetowej www.pgfgroup.pl.

Informacja o przewidywanym rozwoju jednostki i jego grupy
kapitatowe;j

Poczawszy od roku 2019, kluczowe inwestycje kapitatowe realizowane przez Emitenta
sg $cisle powigzane z branzg odnawialnych Zzrédet energii (OZE). Zgodnie z przyjetymi
zatozeniami, spodtki zalezne poza dotychczasowa dziatalnoscia skupiajg swoja
aktywnos¢ na ustugach i produkcji na rzecz branzy OZE. Z racji dziatalnosci prowadzonej
w okresach wczesniejszych, w aktywach Spétki pozostajg udziaty i akcje podmiotdéw
produkcyjnych (wytwarzanie elementéw metalowych typu sruby, tuleje, sworznie dla
branzy samochodowej, budowlanej i rolniczej), ustugowych (remonty silnikéw dla
wojska, kolei i kopalnii). W ostatnim czasie do Grupy dotgczyty réwniez podmioty
rozwijajgce technologie budowy i uzyskiwania sity nosnej w bezzatogowych statkach
powietrznych - BSP, dronach - niewykrywalnych przez radary, podwdjnego
zastosowania, ktéra zostata sprawdzona w warunkach laboratoryjnych oraz otwartej
przestrzeni; specjalizujace sie w technologiach i procesach zwigzanych z intensyfikacja
wydobycia gazu i ropy oraz produkcji energii elektrycznej z gazu ziemnego
pozyskiwanego bezposrednio z pél naftowych/gazowych

Kluczowym celem Grupy jest obecnie:

o produkcja energii (tj. farmy i elektrownie fotowoltaiczne), magazynowanie
energii i obrét energia;

. wyszukiwanie gruntow pod budowe farm fotowoltaicznych;

. projektowanie, montaz i serwis instalacji fotowoltaicznych i cieplnych dla
klientéw indywidualnych, podmiotéw gospodarczych i jednostek samorzadu
terytorialnego;

o produkcja i sprzedaz elementéw montazowych do instalacji fotowoltaicznych;
o ustugi w zakresie audytu efektywnosci energetycznej, doradztwa i nadzoru

inwestorskiego;
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o pozyskiwanie $rodkéw finansowych z regionalnych, krajowych i unijnych
programOw wsparcia na realizacje projektow fotowoltaicznych przez klientow
indywidualnych, podmioty gospodarcze oraz jednostki samorzadu terytorialnego;

. prowadzenie wiasnych projektéw badawczo-rozwojowych w obszarze OZE, w
szczegodlnosci dotyczgcych opracowania technologii uzytkowania oraz magazynowania
energii ze zrédet odnawialnych;

. obrot energig elektryczng pozyskiwang ze Zrédet odnawialnych, jako tzw.
agregator ,,zielonego rynku” elektroenergetycznego.

Majac na uwadze wczesny etap rozwoju rynku fotowoltaicznego w Polsce i wynikajaca
stad niejednokrotnie relatywnie niskg baze danych do analiz Spétka zaktada, ze dalszy
rozwoj rynku oraz jego bardziej przewidywalny rozwdj umozliwig efektywniejsze
wykorzystanie instrumentow wsparcia decyzyjnego m. in. poprzez zastosowanie analiz
mikrometrycznych.

W zakresie rozszerzania kompetencji Grupy, po finalizacji w latach 2021-2022 akwizycji
podmiotéw zajmujgcych sie budowa, projektowaniem, dystrybucjg urzadzen i
systeméw fotowoltaicznych, obrotem energig elektryczng pozyskiwang z
odnawialnych Zrdédet energii, bedzie poszukiwanie nowych celéw do ewentualnych
przeje¢ oraz uzupetnienie oferty produktowej Grupy.

Priorytetami w zakresie rozwoju organicznego w perspektywie do konca roku 2023
bedg prace i dziatania zwigzane z:

o rozpoczeciem, a nastepnie rozwojem projektéw badawczo-rozwojowych,

. rozpoczeciem dziatan nakierowanych na pozyskiwanie finansowania
zewnetrznego, umozliwiajgcego rozpoczecie realizacji projektéw rozwojowych,

. realizacjg projektu zwigzanego z uruchomieniem linii produkcyjnej dla

elementéw do montazu paneli fotowoltaicznych.

Niezaleznie od powyzszego, zgodnie z przyjetymi zatozeniami dziatalnos¢ kazdej ze
spotek z Grupy cechowac¢ powinna zdolno$¢ do samodzielnego uzyskiwania
rentownos$ci w oparciu o dziatania gospodarcze prowadzone w Srodowisku
konkurencyjnym, w relacjach z podmiotami spoza Grupy. Dla realizacji ww. celéw
operacyjnych niezbedne jest pozyskanie przez Spétke lub bezposrednio przez wybrane
podmioty dodatkowego finansowania, m. in. (i) z programow wsparcia rozwoju energii
odnawialnej, krajowych i Unii Europejskiej lub (ii) z kredytéw bankowych lub (iii) od
inwestorow zewnetrznych, zaréwno poprzez emisje instrumentow dtuznych, jak i
emisje kapitatu.

Opis aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej Emitenta

Szczegdtowy opis struktury aktywow i pasywow z punktu widzenia ptynnosci
finansowej Spodtki zostat ujawniony w notach do jednostkowego sprawozdania
finansowego Emitenta. Obecnie sytuacja finansowa Spotki jest stabilna i Zarzad
Emitenta nie widzi w tym momencie zagrozenia w kontekscie kontynuacji prowadzonej




Sprawozdanie Zarzgdu PGF Polska Grupa Fotowoltaiczna S.A.
z dziatalnosci Spétki za rok obrachunkowy 2022

dziatalnosci gospodarczej. Jednakze wystepuja relatywnie niskie wskazniki ptynnosci
biezgcej oraz ujemny kapitat pracujgcy. W konsekwencji Spotka reguluje niektére
swoje zobowigzania z opdznieniem. Powyzsze wynika z faktu, iz jako jednostka
dominujgca Emitent nie osigga regularnych przychodéw ze sprzedazy produktow,
wyrobéw i ustug w ujeciu comiesiecznym. Zrédiem przychodéw sa zazwyczaj wptywy
ze zbycia posiadanych inwestycji (akcje, udziaty), ktérych wysokosé i moment realizacji
zalezy w duzej mierze od aktualnej koniunktury na rynkach finansowych oraz
zainteresowania potencjalnych inwestoréw. W praktyce oznacza to, ze Emitent do
czasu zbycia swoich inwestycji musi korzystac z zewnetrznych zrodet finansowania np.
pozyczek od akcjonariuszy i potencjalnych inwestoréw. W roku obrotowym 2022
zrédtem finansowania byly w duzej mierze udzielone pozyczki przez podmioty
zewnetrzne oraz czesciowa sprzedaz posiadanego pakietu akcji. Na koniec 2022 roku
Emitent posiadat bardzo niski stan srodkéw pienieznych oraz wykazat jednoczesnie
znaczacg strate finansowg (w ujeciu ksiegowym). Zarzad Spdtki podejmuje obecnie
dziatania w celu wzmocnienia ptynnosci finansowej Emitenta i poprawy jego standingu
finansowego. W kontekscie Grupy przyszta sytuacja finansowa poszczegdlnych spotek
bedzie zaleze¢ od zmian zachodzacych na rynku OZE, poprawy rentownosci sprzedazy
oraz pozyskania dodatkowego finansowania zewnetrznego.

Informacja o zdarzeniach istotnie wptywajgcych na dziatalnos¢
jednostki, jakie nastgpity w roku obrotowym, a takze po jego
zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

W 2022 roku Zarzad Spétki kontynuowat rozpoczeta w 2020 roku rozbudowe Grupy o
podmioty dziatajgce w branzy OZE. Jednoczesnie aktywnos$¢ Grupy skoncentrowana
byta na poszerzaniu oferty produktowej w poszczegélnych segmentach, optymalizacji
kosztowej i procesach zwigzanych z restrukturyzacjg nierentownych biznesow.

W dniu 18 marca 2022 r. zawarto umowe nabycia 2.162 udziatéw w kapitale
zaktadowym spotki PHU Zenit sp. z 0.0. z siedzibg w Gdrznej, stanowigcych 51% udziatu
w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtoséw w tej spdfce. Cena nabycia
udziatéw wyniosta 2.170.000,00 zt. PHU Zenit sp. z o.0. jest spotkg powstatg z
przeksztatcenia dziatalnosci gospodarczej, prowadzacg rentowng dziatalnos¢ w branzy
fotowoltaicznej i zajmuje sie montazem, serwisem i sprzedazg instalacji
fotowoltaicznych oraz mniejszych domowych instalacji z branzy OZE.

W dniu 24 lutego 2022 roku spétka Sundragon S.A. zawarfa umowe nabycia 100%
udziatow w spotce RSY Spdtka ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w ltawie.
Wartos¢ przedmiotu umowy wyniosta 500.000,00 zt ztotych. Spdtka RSY Sp. z 0.0. w
oparciu o posiadang koncesje wojskowg oraz certyfikat wojskowy AQAP realizuje
ustugi na rzecz wojska. Podmiot ten na state wspotpracuje z zaktadami wojskowymi,
prowadzi m.in. specjalistyczne naprawy silnikdw przeznaczonych dla wojska, w tym do
czotgow _m.in. T-72 i PT-91 Twardy, samojezdnych wyrzutni rakietowych i wozéw




Sprawozdanie Zarzgdu PGF Polska Grupa Fotowoltaiczna S.A.
z dziatalnosci Spétki za rok obrachunkowy 2022

bojowych. Dzieki posiadanym koncesjom i uprawnieniom, RSY sp. z 0.0. moze
uczestniczy¢ w przetargach oraz realizowac naprawy silnikdw dla catego NATO.

W dniu 30 marca 2022r. zostato zarejestrowanych w KDPW 5.679.725 akcji serii B6
Emitenta powodujgce zwiekszenie kapitatu zaktadowego Spotki do kwoty
87.667.925,00 zt.

W dniu 28.06.2022 roku zostata doreczona Spdtce decyzja Komisji Nadzoru
Finansowego, po ponownym rozpatrzeniu, w sprawie natozenia na Spoétke kary
pienieznej w wysokosci 2.160.000 zt. W dniu 26 lipca 2022r. Spétka w ustawowym
terminie 30 dni ztozyta do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie
skarge na decyzje Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 24 czerwca 2022r. w sprawie
natozenia na Spotke kary pienieznej w tgcznej kwocie 2.160.000 zt. Jednoczes$nie wraz
ze skargg ztozony zostat wniosek o wstrzymanie wykonalnosci ww. decyzji.

W dniu 30 sierpnia 2022 r. Zarzad Emitenta podjat decyzje o rozpoczeciu przegladu
opcji strategicznych dotyczgcych przysztosci Spotki. Celem przegladu opg;ji
strategicznych jest ocena mozliwych kierunkéw dziatan zmierzajgcych do
maksymalizacji wartosci dla akcjonariuszy PGF Polska Grupa Fotowoltaiczna S.A.
Spoétka rozwaza i jest otwarta na szereg mozliwych opcji strategicznych, ktére moga
obejmowac¢ pozyskanie inwestora finansowego lub strategicznego i/lub
przeprowadzenie innej transakcji, ktorej nastepstwem moze by¢ takze istotna zmiana
struktury akcjonariatu PGF Polska Grupa Fotowoltaiczna S.A. Przeglad opcji
strategicznych pozostaje bez wptywu na biezgcg dziatalnos¢ Spotki. Wigzgce decyzje w
tej sprawie podjete zostang na mocy rozporzgdzenia Zarzgdu Spotki, poprzedzonego
konsultacjami z Radg Nadzorczg Spotki.

W grudniu 2022 roku nastgpity zmiany w akcjonariacie Emitenta. Akcjonariuszem,
ktory obecnie wywiera znaczgcy wptyw na Grupe jest 2ND Square PTE.LTD z siedzibg
w Singapurze.

W dniu 27 grudnia 2022 r. Zarzad Sundragon S.A. zawart umowe nabycia 160.000
udziatdow w kapitale zaktadowym spotki Bizgate-Aviation sp. z 0.0. z siedzibg we
Wroctawiu, stanowigcych 80% udziatu w kapitale zakladowym oraz w ogdlnej liczbie
gtoséw w tejze spodtce. Cena nabycia udziatéw wyniosta 8.000.000,00 zt. Bizgate-
Aviation sp. z o0.0. jest spotkag posiadajgca innowacyjng technologie budowy i
uzyskiwania sity nosnej w bezzatogowych statkach powietrznych - BSP, drony -
niewykrywalnych przez radary, podwdjnego zastosowania, ktora zostata sprawdzona
w warunkach laboratoryjnych oraz otwartej przestrzeni. Nabycie udziatow w Bizgate-
Aviation sp. z 0.0. stanowi element rozszerzenia dotychczasowej dziatalnosci Emitenta
0 nowy, innowacyjny i bardzo perspektywiczny segment, ktéry moze zapewni¢ Grupie
unikalng wiedze i technologie.

W pespektywie obecnego roku obrotowego 2023 kluczowe dla dziatalnosci Grupy
bedzie dalsze rozwijanie najbardziej dochodowych spétek nalezgcych do Grupy,
uzyskanie rentownosci przez podmioty deficytowe, pozyskanie dodatkowego
finansowania w szczegdlnosci dla jednostki dominujgcej oraz uporzgdkowanie Grupy
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pod wzgledem jednolitych standardéw i procedur compliance, rachunkowo-
sprawozdawczych, planistycznych i kontrolingowych. W ocenie Zarzadu Emitenta
konieczne sg rowniez dziatania w sferze ekspansji zagranicznej w odniesieniu do
poszczegblnych produktéw i ustug oferowanych przez Grupe. W 2023 roku zostanie
opracowana szczegotowa strategia w tym zakresie.

Ocena wptywu wojny w Ukrainie i sytuacji na rynku energii na dziatalno$¢ Spotki w
2022 i latach nastepnych

W zwigzku z trwajgcym konfliktem zbrojnym w Ukrainie na biezagco monitorowane i
identyfikowane sg czynniki ryzyka, ktére mogg mie¢ wptyw na dziatalnos¢ i wyniki
finansowe Grupy. W zwigzku z napietg sytuacjg na rynkach surowcowych bylismy
Swiadkami gwattownych zmian w otoczeniu rynkowym, ktére objawiaty sie wysokg
zmiennoscig cen instrumentéw finansowych, surowcéw oraz towardéw, w tym
zmianami cen energii elektrycznej, gazu ziemnego i uprawnien do emisji CO2. Sytuacja
fundamentalna europejskiego rynku energii pokazata, ze znaczaca redukcja dostaw
gazu ziemnego do UE powodujgca ograniczenia w podazy i niekontrolowane wzrosty
cen gazu, wegla oraz energii elektrycznej, w potgczeniu z upatami oraz problemami w
funkcjonowaniu elektrowni atomowych powoduje niekontrolowane zachowania
uczestnikdw rynkow i trudne do opanowania wzrosty cen energii oraz surowcow.
Ponadto wsréd czynnikow finansowych istotnych z punktu widzenia Grupy
zaobserwowano zwiekszong presje inflacyjng. Brak akceptacji dla wysokich cen energii
spowodowat wprowadzenie ustawy zamrazajgcej ceny dla odbiorcédw, wprowadzenie
ograniczen cenowych dla wytwoércow i przychodowych dla spétek obrotu. W
perspektywie krétkoterminowej i srednioterminowej w/w sytuacja moze wptyna¢ na
wysokos¢ zyskdw osigganych przez niektore spotki z Grupy Emitenta.

Opis struktury gtdwnych lokat kapitatowych Ilub gtownych
inwestycji kapitatowych dokonanych w ramach grupy kapitatowej
emitenta w danym roku obrotowym

Informacja na temat struktury lokat kapitatowych Emitenta zostata przedstawiona w
punkcie | Sprawozdania finansowego.

W dniu 24 lutego 2022 roku spdtka Sundragon S.A. zawarta umowe nabycia 100%
udziatow w spotce RSY Spdtka ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w ltawie.
Wartos¢ przedmiotu umowy wyniosta 500.000,00 zt ztotych.

W dniu 18 marca 2022 r. jednostka dominujaca Grupy nabyta 2.162 udziatow w
kapitale zaktadowym spotki PHU Zenit sp. z 0.0. z siedzibg w Gdrznej, stanowigcych
51% udziatu w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtosow w tej spotce. Cena
nabycia udziatéw wyniosta 2.170.000,00 zt.

W dniu 27 grudnia 2022 r. Zarzad Sundragon S.A. zawart umowe nabycia 160.000
udziatébw w kapitale zaktadowym spétki Bizgate-Aviation sp. z 0.0. z siedzibg we
Wroctawiu, stanowigcych 80% udziatu w kapitale zakladowym oraz w ogdlnej liczbie
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gtosow w tejze spotce. Cena nabycia udziatéw wyniosta 8.000.000,00 zt. Spétka Bizgate-
Aviation sp. z 0.0. posiada jednoczesnie 100% w spotce Bizgate sp. z 0.0.

Na 31.12.2022 roku struktura Grupy kapitatowej Emitenta wygladata nastepujaco:

PGF POLSKA GRUPA FOTOWOLTAICZNA S.A.

!

OZE Capital S.A. (PGF
S.A.—52%, 47,5%
bezp., 4,56% posred.)

OZE Energy Sp. z 0.0.
(OZE Capital S.A. —
100%)

Techno Energy Sp. z
0.0. (OZE Capital S.A.
—100%)

Agro Steel Energy Sp.

2 0.0. (OZE Capital
S.A. — 100%)

1

Sundragon (PGF S.A. —
87,65%, bezp.
76.33%, posr. 11,32%)

RSY Sp. z o0.0.
(Sundragon S.A. —
100%)

K500 Sp. z o0.0.
(Sundragon S.A. —
51.20%)

Bizgate - Aviotion Sp.
2 0.0. (Sundragon
S.A. —80%)

Bizgate Sp. z 0.0.
(Bizgate-Aviotion S.A.
—100%)

l

Solar Innovation S.A.
(PGF S.A.—50,40%)

Sylen Energy Sp. z 0.0.

(Solar S.A. —50,84%,

OZE Capital — 49,16%)

l

Zenit Sp. z 0.0. (PGF
S.A.—51%)

1

LionPower Sp. z 0.0.
(PGF S.A. —51%)

VI.  Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym,
przedmiotowym i wartosciowym

Nie wystepuja.

VII. Informacja o wazniejszych osiggnieciach w dziedzinie badan i
rozwoju
Nie dotyczy.

VIIl.  Informacja o udziatach wiasnych

Spétka PGF Polska Grupa Fotowoltaiczna S.A. nie posiada udziatéw wtasnych.

10




Xl

Sprawozdanie Zarzgdu PGF Polska Grupa Fotowoltaiczna S.A.
z dziatalnosci Spétki za rok obrachunkowy 2022

Informacja o posiadanych przez jednostke oddziatach (zaktadach)
Nie dotyczy.

Informacja o instrumentach finansowych w zakresie ryzyka i
przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzgdzania ryzykiem
finansowym

ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktécen przeptywow srodkéw
pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka,

Grupa zarzadza kapitatem by zagwarantowaé, ze nalezace do niej jednostki beda
zdolne kontynuowaé dziatalnos¢ przy jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dzieki
optymalizacji relacji zadtuzenia do kapitatu wtasnego.

W Spétce dokonuje sie regularnego przegladu struktury kapitatowej. W ramach tych
przegladow analizuje sie koszty kapitatu i ryzyko zwigzane z poszczegdlnymi jego
kategoriami. W oparciu o te analizy planuje sie odpowiednie dziatania w celu
utrzymania wiasciwej struktury kapitatowej Jednostki. Gtéwnymi sktadnikami
podlegajgcymi w/w analizie sg srodki pieniezne.

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spotka nalezg Srodki
pieniezne jak rowniez naleznosci i zobowigzania handlowe.

Gtéwne ryzyka wynikajgce z instrumentow finansowych Spétki obejmujg ryzyko stopy
procentowej, ryzyko niekorzystnych zmian cen (spadek wartosci inwestycji) oraz ryzyko
ptynnosci obrotu (brak mozliwosci zakonczenia inwestycji bez ponoszenia strat).

Jednostka posiada aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej,
przeznaczone do obrotu. Posiadane przez Spétke i jednostki zalezne akcje sktadajg sie
z papieréow wartosciowych notowanych na rynku NewConnect. Rynek ten
charakteryzuje sie niskimi obrotami na wiekszosci waloréw co stwarza ryzyko zwigzane
z wychodzeniem z inwestycji.

przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzgdzania ryzykiem finansowym,
tacznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla
ktdrych stosowana jest rachunkowo$é zabezpieczen.

Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen. Zarzgdzanie ryzykiem finansowym
odbywa sie poprzez odpowiednie dostosowywanie struktury aktywow i zrddet ich
finansowania.

Opis istotnych czynnikdw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim
stopniu emitent jest na nie narazony
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Ryzyka dotyczace Emitenta i Grupy kapitatowej tacznie oddziatuja na sytuacje
finansowg i majatkowa Spoétki. Mozemy wyrdznic:

Ryzyko konkurencji

Grupa PGF dziata w kilku obszarach obejmujgcych m.in. szeroko rozumiang branze
odnawialnych Zrdodet energii (OZE), produkcje metalowg, specjalistyczne ustugi
remontowe silnikdw dla wojska i kolei oraz projekty rozwijajace technologie budowy i
uzyskiwania sity nosnej w bezzatogowych statkach powietrznych — BSP i dronach. We
wszystkich wymienionych obszarach, Grupa konkuruje z innymi podmiotami
aktywnymi na rynku. Systematyczny wzrost zapotrzebowania na energie
wyprodukowang ze zrédet odnawialnych sprawia, ze zwieksza sie ryzyko konkurencji
w tym segmencie rynku, w tym ze strony silnych kapitatowo podmiotéw zagranicznych.
Grupa zbiera szczegdtowe dane dotyczace specyfiki rynku OZE i projektow konkurencji,
ktore pozwalajg Grupie zachowad wtasciwg ocene sytuacji rynkowej. W pozostatych
segmentach dziafalnosci Grupy Zarzady poszczegolnych spétek zaleznych na biezgco
monitorujg aktualng sytuacje rynkowa, w szczegdlnosci w kontekscie zmiany
upodoban klientdw, nowych rozwigzan produkcyjnych czy tez kosztéw zakupu
surowca.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarczg w Polsce

Realizacja celéw strategicznych Grupy PGF oraz zaktadane wyniki finansowe zalezg
miedzy innymi od uwarunkowan makroekonomicznych, niezaleznych od dziatan spoétek
zaleznych wchodzgcych w sktad Grupy. Do czynnikow tych zaliczy¢é mozna poziom
produktu krajowego brutto, wskaznik inflacji, ogélng kondycje polskiej gospodarki,
zmiany legislacyjne. Niekorzystne zmiany otoczenia makroekonomicznego i regulacji
prawnych mogg wptynaé na zmniejszenie planowanych przychoddéw ze sprzedazy
Grupy lub na zwiekszenie kosztéw jej dziatalnosci. W szczegdlnosci nalezy podkreslié,
ze w wyniku wybuchu wojny w Ukrainie oraz sankcji naktadanych na Rosje i Biatorus
zachodzg zmiany w otoczeniu rynkowym, ktére mogg mie¢ negatywny wptyw na
wzrost gospodarczy w Polsce i sytuacje na polskim rynku energii m.in. poprzez
ograniczenie dostepnosci paliw, zwiekszong presje inflacyjng oraz zmiennos¢ kursu
ztotego w stosunku do euro i dolara amerykanskiego. Powyzsze czynniki, jezeli ich
oddziatywanie nie bedzie skutecznie zneutralizowane przez dziatanie rzadu i instytucji
unijnych, moga negatywnie oddziatywaé zaréwno w kroétkim jak i dtuzszym horyzoncie
czasowym na Grupe PGF.

Ryzyko zmiany stép procentowych
Grupa korzysta z finansowania zewnetrznego (kredyty, leasingi). Udziat dtugu w
strukturze finansowania Grupy jest umiarkowany i dotyczy wytgcznie kilku podmiotow.

Zgodnie z postanowieniami umow kredytow i leasingdw zawartych przez poszczegolne
podmioty z Grupy, odsetki nalezne z tytutu udzielonego finansowania ustalane sg na
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podstawie zmiennych stép procentowych. Jednoczes$nie spotki z Grupy nie stosuja
instrumentow zabezpieczajacych przed ryzykiem zmiany stép procentowych. W
zwigzku z obecng sytuacjg rynkowa znaczgco wzrosto srednie oprocentowanie
kredytow i leasingdw, co generuje zwiekszone koszty finansowe i moze wptywac na
rentownos$¢ prowadzone] dziatalnosci. Ponadto wysoki poziom stép procentowych
wptywa na koszt finansowania dla nowych projektéw i moze mie¢ wptyw na ocene ich
rentownosci. Dlatego nie mozna wykluczyé, ze znaczny wzrost rynkowych stop
procentowych ponad wartosci prognozowane przez Grupe i uwzglednione w
budzetach projektéw moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe osiggane
przez Grupe w przysztosci.

» Ryzyko zmiany kursow walutowych

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe. Jednakze udziat transakcji w walutach
obcych jest obecnie relatywnie niski w stosunku do ogétu przychoddéw Grupy. Zatem
ryzyko walutowe pomimo braku instrumentéw zabezpieczajgcych nie powinno istotnie
zagrazac osigganym przez Grupe rezultatom finansowym.

» Ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem polskiego rynku energii

Rynek energii elektrycznej i OZE w Polsce podlegajg istotnej kontroli przez Urzad
Regulacji Energetyki (,,URE”). Zgodnie z Prawem Energetycznym jest on wifasciwy do
wykonywania zadan z zakresu spraw regulacji gospodarki paliwami i energig oraz
promowania konkurencji w sektorze energetycznym. Do zakresu kompetencji i
obowigzkéw Prezesa URE nalezy m.in. udzielanie, zmiana i cofanie koncesji na
wytwarzanie, magazynowanie, przesyfanie, obroét i dystrybucje paliw oraz energii, jak
rowniez kontrolowanie wykonywania przez podmioty podlegajace zakresowi regulacji
Prawa Energetycznego obowigzkdw wynikajgcych z  przytoczonego aktu
normatywnego i aktéw wykonawczych. Prezes URE ma takze prawo nakfadac kary na
przedsiebiorstwa koncesjonowane, w tym znaczgce kary pieniezne. Nie mozna zatem
wyfaczyc ryzyka, ze Prezes URE wykorzysta swoje uprawnienia w stosunku do Grupy w
sposob dla niej niekorzystny. Ze wzgledu na kryzys na globalnych rynkach energii, ktéry
ma miejsce na skutek wybuchu wojny w Ukrainie ustawodawca podjat decyzyjne o
czasowym (do korica 2023 roku) wprowadzeniu Ustawy o Srodkach Nadzwyczajnych,
ktora to wprowadza ustawowe limity przychoddw osigganych ze sprzedazy energii
elektrycznej przez wytworcow i spotki obrotu. Grupa na biezgco monitoruje wszystkie
zmiany w otoczeniu prawnym dotyczgce poszczegodlnych spotek zaleznych.
Dodatkowym ryzykiem dla Grupy jest mozliwos¢ i szybkos¢ rozwoju sieci
energetycznych w Polsce przez PSE, bez ktérych intensywny rozwdj rynku bedzie
niemozliwy. Juz dzisiaj obserwujemy reczne wytgczenia mocy wygenerowanej przez
farmy PV przy stonecznej pogodzie w obawie o tzw. blackout.

» Ryzyko zmian otoczenia prawno-regulacyjnego w sektorze energetycznym
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Dziatalno$¢ spétek z Grupy podlega licznym regulacjom krajowym, unijnym oraz
miedzynarodowym. Przepisy, regulacje, decyzje, stanowiska, opinie, interpretacje,
wytyczne itp., majace zastosowanie do prowadzonej przez Grupe dziatalnosci,
podlegajg czestym zmianom (Prawo Energetyczne wraz ze stosownymi aktami
wykonawczymi podlegato istotnym zmianom kilkadziesigt razy od czasu jego przyjecia
w 1997 roku). Ewentualne zmiany, w szczegdlnosci przepiséw dotyczgcych dziatalnosci
gospodarczej i podatkow, przepiséw prawa pracy, prawa handlowego, w tym prawa
spotek handlowych i prawa rynkéw kapitatowych oraz przepisow prawa ochrony
srodowiska, mogg mie¢ wptyw na dziatalno$¢ prowadzong przez Emitenta. Polski
system prawny ulega réwniez zmianie w zwigzku z aktami prawnymi na biezgco
wprowadzanymi w ramach regulacji wspdlnotowych. Przyktadowo ustanowienie
ustawowych limitéw przychoddéw osigganych ze sprzedazy energii elektrycznej przez
wytworcow i spotki obrotu w sposdb fundamentalny zmienia zasady funkcjonowania
podmiotéw na rynku energii elektrycznej. W szczegdlnosci widoczne jest to w
przypadku instalacji OZE, w ktérych to ustawodawca urzedowo narzuca instalacji
maksymalng mozliwg do osiggniecia cene sprzedazy nie biorgc pod uwage
indywidualnych uwarunkowan ekonomicznych projektu, jak rdéwniez strategii
komercjalizacji inwestycji przez inwestora. Negatywny wptyw przepiséw prawa na
Grupe moze zostaé pogtebiony ze wzgledu na ewentualne kolejne nowelizacje i zmiany
ustaw. Istnieje w zwigzku z tym ryzyko, iz w przysztosci zmiany polityki panstwa oraz
wigzagce sie z tym zmiany regulacji prawnych bedg miaty wptyw na dziatalnos¢
prowadzong przez Emitenta i spotki Grupy. Zmiany w otoczeniu prawno-regulacyjnym
mogg rowniez, w pewnych obszarach, powodowac obnizenie zaktadanych zwrotow z
inwestycji w odnawialne zrédta energii. Grupa ma bardzo ograniczone mozliwosci
realnego wptywu na decyzje podejmowane na szczeblu wspdlnotowym i
ogodlnopolskim w tym zakresie. Ewentualne zmiany regulacji rynku energetycznego
mogaq okazac sie niekorzystne dla Grupy.

Ryzyko zmiennosci rynkowych cen energii elektrycznej

Wyniki finansowe poszczegdlnych spotek nalezgcych do Grupy s uzaleznione od
poziomu rynkowych cen energii elektrycznej. Grupa na biezgco monitoruje sytuacje na
rynku energii, dzieki czemu zakupy energii elektrycznej dokonywane sg w momencie,
gdy ceny energii ksztattujg sie na poziomie mozliwie najkorzystniejszym dla Grupy.
Wynik na tej dziatalnosci jest uzalezniony od zmian cen rynkowych handlowanych
produktow oraz struktury otwartych pozycji na rynku. Dla dziatalnosci tej prowadzona
jest biezgca kontrola ryzyka z uwzglednieniem przyznanych mandatéw ryzyka na
poszczegdlne produkty.

Ryzyko braku realizacji nowych projektow
Grupa rozwija i zamierza rozwijac¢ znaczacg liczbe projektédw, w tym miedzy innymi w
segmencie OZE. Projekty realizowane przez Grupe wymagajg poniesienia znaczgcych

naktadéw kapitatowych. Naktady sg szczegdlnie wysokie w przypadku uruchomienia
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linii produkcyjnej do produkcji elementéow fotowoltaiki lub unowoczesnienia parku
maszynowego. Grupa podejmuje decyzje o rozpoczeciu kolejnej fazy rozwoju na
podstawie modeli finansowych oraz szczegdtowej analizy zatozen przez kierownictwo
spotek z Grupy.

Ryzyko niezrealizowania lub wystgpienia opdznien w realizacji plandow inwestycyjnych

W przypadku opdznien w realizacji projektdw inwestycyjnych lub ich niezrealizowania,
istnieje ryzyko nieosiggniecia w wyznaczonym terminie zaktadanych celow
operacyjnych. To w efekcie moze wptyngé na osigganie przez Grupe gorszych wynikéw
finansowych, niz miatoby to miejsce w przypadku planowanego zakoriczenia
inwestycji. Grupa, zmierzajgc do realizacji wytyczonych plandw inwestycyjnych,
podejmuje dziatania majgce na celu minimalizacje tego ryzyka poprzez m.in.
precyzyjne planowanie i analize czynnikdw mogacych mie¢ wptyw na osigganie
stawianych celdw, biezgcy monitoring realizowanych wynikdw i niezwtoczne
reagowanie na sygnaty wskazujgce, iz osiggniecie postawionych celdow moze by¢
zagrozone. Zarzad Spotki szczegdlnie starannie przygotowuje proces realizacji
poszczegdlnych projektow, dopracowujac wszelkie szczegdty inwestycji od strony
technologicznej i zapewniajac im odpowiednie finansowanie, niemniej moze okazac
sie, ze podejmowane przez Grupe dziatania okazg sie niewystarczajace.

Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikow

Dziatalnos¢ spotek z grupy kapitatowej prowadzona jest przede wszystkim w oparciu o
wiedze i doswiadczenie wysoko wykwalifikowanej kadry pracowniczej i kierownictwa
wyzszego szczebla. Ze wzgledu na niedobdor na rynku pracy ekspertow
wyspecjalizowanych w obszarze energetyki odnawialnej oraz na mozliwe dziatania
konkurenciji, zardwno obecnej jak i przysztej, majgce na celu przejecie tych specjalistéw
poprzez oferowanie im konkurencyjnych warunkdw pracy i ptacy istnieje ryzyko
odejscia pracownikéw o kluczowym znaczeniu z punktu widzenia rozwoju Grupy.
Mogtoby to mie¢ wptyw na wyniki i realizacje strategii Grupy. Ryzyko to jest
ograniczane przez wewnetrzng kulture organizacyjng Grupy, dzieki ktérej pracownicy
identyfikujg sie z Grupg i odpowiednie ksztattowanie motywacyjno — lojalnosciowego
systemu wynagrodzen.

Ryzyko ptynnosci finansowej

Poszczegdlne spdtki z Grupy posiadajg réing sytuacje finansowg i mozliwosci
finansowania dziatalnosci. W przypadku podmiotédw stabszych, ktérych kondycja
finansowa moze ulec pogorszeniu istnieje ryzyko trwatej lub czasowej utraty ptynnosci.
Emitent stara sie na biezaco monitorowac aktualng sytuacje finansowa podmiotéw z
Grupy, podejmujac jednoczesnie odpowiednie dziatania w celu udzielenia wsparcia
finansowego w razie wystgpienia problemdw ptynnosciowych.
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» Ryzyko kontynuacji dziatalnosci przez jednostke dominujaca

Spoétka PGF Polska Grupa Fotowoltaiczna S.A. jako jednostka dominujgca nie osiaga
regularnych przychodéw ze sprzedazy produktéw, wyrobdow i ustug w ujeciu
comiesiecznym. Zrédtem przychoddw sg zazwyczaj wptywy ze zbycia posiadanych
inwestycji (akcje, udziaty), ktérych wysokosé i moment realizacji zalezy w duzej mierze
od aktualnej koniunktury na rynkach finansowych oraz zainteresowania potencjalnych
inwestorow. W praktyce oznacza to, ze Emitent do czasu zbycia swoich inwestycji musi
korzysta¢ z zewnetrznych Zrddet finansowania np. pozyczek od akcjonariuszy i
potencjalnych inwestorow. W roku obrotowym 2022 zrédtem finansowania byty w
duzej mierze udzielone pozyczki przez podmioty zewnetrzne oraz czesciowa sprzedaz
posiadanego pakietu akcji. Na koniec 2022 roku Emitent posiadat bardzo niski stan
Srodkéw pienieznych oraz wykazat jednoczesnie znaczacg strate finansowg (w ujeciu
ksiegowym). Z perspektywy Zarzgdu Spoétki nie jest to jednak sytuacja powodujgca
zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Emitenta w perspektywie najblizszych 12 miesiecy.
Akcjonariusze PGF deklarujg dalsze wsparcie finansowe Spotki, z drugiej strony
rozwazana jest tez opcja sprzedazy posiadanych udziatéw lub akcji w spdtkach
zaleznych czy tez windykacji posiadanych przez PGF naleznos$ci z tytutu sprzedazy akcji.
Zarzad Emitenta wskazuje, iz powyzisze okolicznosci uprawdopodobniajg w
wystarczajgcym stopniu mozliwos¢ kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez
jednostke dominujaca.

Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego

W interesie wszystkich uczestnikdw rynku i swoim wtasnym spotka gietdowa dba o
nalezytg komunikacje z interesariuszami, prowadzgc przejrzysta i rzetelng polityke
informacyjng

Ponizej przedstawiono Informacje na temat stanu stosowania przez spotke zasad
zawartych w Zbiorze Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2021:

POLITYKA INFORMACYJNA | KOMUNIKACJA Z INWESTORAMI

1.1. Spotka prowadzi sprawng komunikacje z uczestnikami rynku kapitatowego,
rzetelnie informujgc o sprawach jej dotyczacych. W tym celu spdtka wykorzystuje
roznorodne narzedzia i formy porozumiewania sie, w tym przede wszystkim
korporacyjng strone internetowg, na ktérej zamieszcza wszelkie informacje istotne dla
inwestorow,

Zasada jest stosowana.

1.2. Spodtka umozliwia zapoznanie sie z osiggnietymi przez nig wynikami
finansowymi zawartymi w raporcie okresowym w mozliwie najkrétszym czasie po
zakonczeniu okresu sprawozdawczego, a jezeli z uzasadnionych powoddw nie jest to
mozliwe, jak najszybciej publikuje co najmniej wstepne szacunkowe wyniki finansowe.

Zasada jest stosowana.
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1.3. W swojej strategii biznesowej spétka uwzglednia rowniez tematyke ESG, w
szczegolnosci obejmujaca:

1.3.1. zagadnienia srodowiskowe, zawierajgce mierniki i ryzyka zwigzane ze zmianami
klimatu i zagadnienia zrbwnowazonego rozwoju.

Spotka nie posiada sformalizowanej strategii biznesowej w obszarze ESG z uwagi na
rodzaj prowadzonej dziatalnosci oraz strukture organizacyjng Spotki. Dziatalnosc
gospodarcza prowadzona przez Emitenta ma znikomy wptyw na zmiany klimatyczne
oraz S$rodowisko naturalne. Spodtka nie wyklucza, ze przyjmujac w przysztosci
sformalizowang strategie biznesowg obejmie jej zakresem réwniez odniesienia do
obszaréw ESG.

1.3.2. sprawy spoteczne i pracownicze, dotyczgce m.in. podejmowanych i planowanych
dziatan majacych na celu zapewnienie rownouprawnienia ptci, nalezytych warunkéw
pracy, poszanowania praw pracownikéw, dialogu ze spotecznosciami lokalnymi, relacji
z klientami.

Spotka nie posiada sformalizowanej strategii biznesowej w obszarze ESG z uwagi na
rodzaj prowadzone] dziatalnosci oraz strukture organizacyjng Spotki. W ramach
prowadzonej dziatalnosci, w tym w obszarach zwigzanych z zatrudnieniem i rozwojem
pracownikdéw Spdtka przestrzega zasady réwnouprawnienia kobiet i mezczyzn oraz
zapewnia réwne, niedyskryminujgce zasady awanséw, szkolen i rozwoju dla swoich
pracownikdéw. Emitent nie wyklucza, ze przyjmujagc w przysztosci sformalizowang
strategie biznesowg obejmie jej zakresem réwniez odniesienia do obszaréw ESG.

1.4. W celu zapewnienia nalezytej komunikacji z interesariuszami, w zakresie przyjete;j
strategii biznesowej spdtka zamieszcza na swojej stronie internetowej informacje na
temat zatozen posiadanej strategii, mierzalnych celéw, w tym zwitaszcza celéw
dtugoterminowych, planowanych dziatan oraz postepow w jej realizacji, okreslonych
za pomocg miernikéw, finansowych i niefinansowych.

Z uwagi na wskazywany powyzej brak sformalizowanej strategii biznesowej
obejmujacej tematyke ESG, Spotka na obecng chwile nie zamieszcza na swojej stronie
internetowej informacji odnoszgcych sie do strategii ESG.

1.4.1. Objasnia¢, w jaki sposdb w procesach decyzyjnych w spéfce i podmiotach z jej
grupy uwzgledniane sg kwestie zwigzane ze zmiang klimatu, wskazujgc na wynikajgce
z tego ryzyka;

Z uwagi na wskazywany powyzej brak sformalizowanej strategii biznesowej
obejmujacej tematyke ESG, Spotka na obecng chwile nie zamieszcza na swojej stronie
internetowej informacji odnoszgcych sie do strategii ESG. Dziatalnos¢ gospodarcza
prowadzona przez Emitenta ma znikomy wptyw na zmiany klimatyczne oraz
srodowisko naturalne.

1.4.2. przedstawia¢ warto$¢ wskaznika rownosci wynagrodzen wyptacanych jej
pracownikom, obliczanego jako procentowa rdznica pomiedzy srednim miesiecznym
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wynagrodzeniem (z uwzglednieniem premii, nagréd i innych dodatkéw) kobiet i
mezczyzn za ostatni rok, oraz przedstawia¢ informacje o dziataniach podjetych w celu
likwidacji ewentualnych nieréwnosci w tym zakresie, wraz z prezentacjg ryzyk z tym
zwigzanych oraz horyzontem czasowym, w ktorym planowane jest doprowadzenie do
réwnosci.

Z uwagi na wskazywany powyzej brak sformalizowanej strategii biznesowej
obejmujacej tematyke ESG, Spotka na obecng chwile nie zamieszcza na swojej stronie
internetowej informacji odnoszgcych sie do strategii ESG, w tym nie oblicza wskaznika
rownosci wynagrodzen. W ramach prowadzonej dziatalnosci, w tym w obszarach
zwigzanych z zatrudnieniem i rozwojem pracownikdw Spotka przestrzega zasady
rownouprawnienia kobiet i mezczyzn oraz zapewnia rowne, niedyskryminujgce zasady
awansow, szkolen i rozwoju dla swoich pracownikdéw.

1.5. Co najmniej raz w roku spétka ujawnia wydatki ponoszone przez nig i jej grupe na
wspieranie kultury, sportu, instytucji charytatywnych, mediéw, organizacji
spotecznych, zwigzkéw zawodowych itp. Jezeli w roku objetym sprawozdaniem spétka
lub jej grupa ponosity wydatki na tego rodzaju cele, informacja zawiera zestawienie
tych wydatkdéw.

Nie dotyczy. Spdtka nie ponosi w/w wydatkéw. W przypadku ich wystgpienia Zarzad
Spoétki wdrozy niniejszg zasade.

1.6. W przypadku spotki nalezacej do indeksu WIG20, mWIG40 lub sWIG80 raz na
kwartat, a w przypadku pozostatych nie rzadziej niz raz w roku, spdtka organizuje
spotkanie dla inwestoréw, zapraszajgc na nie w szczegdlnosci akcjonariuszy,
analitykdw, ekspertéw branzowych i przedstawicieli mediéw. Podczas spotkania
zarzad spotki prezentuje i komentuje przyjetg strategie i jej realizacje, wyniki finansowe
spotkiijej grupy, a takze najwazniejsze wydarzenia majgce wptyw na dziatalnosc¢ spotki
i jej grupy, osiggane wyniki i perspektywy na przysztos¢. Podczas organizowanych
spotkan zarzad spotki publicznie udziela odpowiedzi i wyjasnien na zadawane pytania.
Na obecnym etapie rozwoju, Spétka nie stosuje powyzszej zasady. Zarzad Spotki nie
organizuje spotkan dla inwestoréw. Zarzad Spétki prezentuje i komentuje sytuacje
Spotki, wyniki finansowe Spofki i jej grupy, a takze najwazniejsze wydarzenia majace
wptyw na dziaftalno$é Spotki w raportach biezacych i okresowych zgodnie z wczesniej
przyjetym harmonogramem.

1.7. W przypadku zgtoszenia przez inwestora zadania udzielenia informacji na temat
spotki, spotka udziela odpowiedzi niezwtocznie, lecz nie pdzniej niz w terminie 14 dni.

Spotka nie stosuje powyzszej zasady. Niestosowanie tej zasady wynika z odstgpienia od
zasady 1.6.

ZARZAD | RADA NADZORCZA

2.1. Spotka powinna posiada¢ polityke rdéznorodnosci wobec zarzgdu oraz rady
nadzorczej, przyjeta odpowiednio przez rade nadzorczg lub walne zgromadzenie.
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Polityka roznorodnosci okresla cele i kryteria réznorodnosci m.in. w takich obszarach
jak pte¢, kierunek wyksztatcenia, specjalistyczna wiedza, wiek oraz doswiadczenie
zawodowe, a takze wskazuje termin i sposéb monitorowania realizacji tych celéw. W
zakresie zrdznicowania pod wzgledem pfci warunkiem zapewnienia réznorodnosci
organow spotki jest udziat mniejszosci w danym organie na poziomie nie nizszym niz
30%.

Spotka nie stosuje obecnie sformalizowanych zasad Polityki réznorodnosci w
odniesieniu do Zarzagdu oraz Rady Nadzorczej, a z uwagi na trwajagcg w momencie
wejscia w zycie Dobrych Praktyk kadencje cztonkéw tych organdw, Spétka nie spetnia
obecnie wymogow réznorodnosci w zakresie ptci w Zarzgdzie na poziomie co najmniej
30%. Osoby petnigce funkcje w Zarzadzie, i Radzie Nadzorczej dobierani sg na
podstawie kompetencji, wiedzy i doswiadczenia oraz znajomosci branzy, w ktorej
dziata Spotka, w zakresie niezbednym do petnienia tych funkcji. Spoétka nie wyklucza,
ze w kolejnych kadencjach Zarzadu wskaznik 30% réznorodnosci ptci moze zostac

osiggniety.

2.2. Osoby podejmujace decyzje w sprawie wyboru cztonkéw zarzadu lub rady
nadzorczej spotki powinny zapewni¢ wszechstronnosé tych organéw poprzez wybor do
ich sktadu oséb zapewniajgcych rdéznorodnosé, umozliwiajgc m.in. osiggniecie
docelowego wskaznika minimalnego udziatu mniejszosci okreslonego na poziomie nie
nizszym niz 30%, zgodnie z celami okreslonymi w przyjetej polityce réoznorodnosci, o
ktorej mowa w zasadzie 2.1.

Wszechstronnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej zapewniajg cztonkowie organow
dysponujgcy specjalistyczng wiedzg, wyksztatceniem oraz doswiadczeniem
zawodowym niezbednymi do petnienia ich funkcji, jednakze z uwagi na trwajacq w
momencie wejscia w zycie Dobrych Praktyk kadencje cztonkéw Zarzagdu oraz Rady
Nadzorczej, Spétka nie spetnia obecnie wymogow réznorodnosci w zakresie ptci we
wskazanych organach na poziomie co najmniej 30% oraz nie posiada polityk
roznorodnosci wobec Zarzagdu i Rady Nadzorczej. Spétka nie wyklucza, ze w kolejnych
kadencjach organdw wskaznik 30% réznorodnosci ptci zostanie osiggniety.

2.3. Przynajmniej dwodch cztonkdéw rady nadzorczej spetnia kryteria niezaleznosci
wymienione w ustawie z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym, a takze nie ma rzeczywistych i istotnych
powigzan z akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow w
spotce.

Zasada jest stosowana.

2.4. Gtosowania rady nadzorczej i zarzadu sg jawne, chyba ze co innego wynika z
przepisOw prawa.

Spotka nie stosuje wskazanej zasady w zakresie w jakim regulamin Rady Nadzorczej
przewiduje wymog przeprowadzenia gtosowania tajnego w sprawach osobowych oraz
na zgdanie jednego z cztonkdw organdéw Spotki. W ocenie Spotki zachowanie tego
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modelu gtosowan w wybranych kategoriach spraw wskazanych w regulaminach, w
szczegdlnosci w przypadku obrad dotyczgcych spraw osobowych przyczynia sie do
lepszego funkcjonowania organow Spotki m.in. poprzez zapewnienie wiekszej
swobody gtosowania cztonkom organdw Emitenta. W pozostatym zakresie glosowania
Rady Nadzorczej i Zarzadu sg jawne.

2.5. Cztonkowie rady nadzorczej i zarzadu gtosujacy przeciw uchwale moga zgtosi¢ do
protokotu zdanie odrebne.

Zasada jest stosowana.

2.6. Petnienie funkcji w zarzadzie spotki stanowi gtdwny obszar aktywnosci zawodowej
cztonka zarzadu. Cztonek zarzadu nie powinien podejmowac dodatkowej aktywnosci
zawodowej, jezeli czas poswiecony na taky aktywnos¢ uniemozliwia mu rzetelne
wykonywanie obowigzkow w spodtce.

Zasada jest stosowana.

2.7. Petnienie przez cztonkdéw zarzadu spotki funkcji w organach podmiotéw spoza
grupy spotki wymaga zgody rady nadzorczej.

Zasada jest stosowana.

2.8. Cztonkowie rady nadzorczej powinni by¢ w stanie poswieci¢ niezbedng ilos$¢ czasu
na wykonywanie swoich obowigzkow.

Zasada jest stosowana.

2.9. Przewodniczgcy rady nadzorczej nie powinien taczy¢ swojej funkcji z kierowaniem
pracami komitetu audytu dziatajgcego w ramach rady.

Zasada jest stosowana.

2.10. Spotka, adekwatnie do jej wielkosci i sytuacji finansowej, deleguje srodki
administracyjne
i finansowe konieczne do zapewnienia sprawnego funkcjonowania rady nadzorcze;j.

Zasada jest stosowana.

2.11. Poza czynnosciami wynikajacymi z przepisOdw prawa raz w roku rada nadzorcza
sporzadza i przedstawia zwyczajnemu walnemu zgromadzeniu do zatwierdzenia
roczne sprawozdanie. Sprawozdanie, o ktérym mowa powyzej, zawiera co najmnie;j:

2.11.1. informacje na temat sktadu rady i jej komitetow ze wskazaniem, ktérzy z
cztonkow rady spetniajg kryteria niezaleznosci okreslone w ustawie z dnia 11 maja 2017
r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym, a takze
ktorzy sposrdod nich nie majg rzeczywistych i istotnych powigzan z akcjonariuszem
posiadajgcym co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw w spodtce, jak rowniez informacje
na temat sktadu rady nadzorczej w kontekscie jej réznorodnosci;

Zasada jest stosowana.
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2.11.2. podsumowanie dziatalnosci rady i jej komitetéw;
Zasada jest stosowana.

2.11.3. ocene sytuacji spotki w ujeciu skonsolidowanym, z uwzglednieniem oceny
systemow kontroli wewnetrznej, zarzgdzania ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu
wewnetrznego, wraz z informacjg na temat dziatan, jakie rada nadzorcza podejmowata
w celu dokonania tej oceny; ocena ta obejmuje wszystkie istotne mechanizmy
kontrolne, w tym zwtaszcza dotyczace raportowania i dziatalnosci operacyjnej;

Zasada jest stosowana.

2.11.4. ocene stosowania przez spdtke zasad fadu korporacyjnego oraz sposobu
wypetniania obowigzkdw informacyjnych dotyczgcych ich stosowania okreslonych w
Regulaminie Gietdy i przepisach dotyczacych informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych, wraz z informacja na
temat dziatan, jakie rada nadzorcza podejmowata w celu dokonania tej oceny;

Zasada jest stosowana.
2.11.5. ocene zasadnosci wydatkow, o ktérych mowa w zasadzie 1.5;

Spotka nie stosuje powyzszej zasady. Z tego wzgledu, ze Spdtka nie ponosi wydatkow
zwigzanych ze wspieraniem kultury, sportu, instytucji charytatywnych, mediéw,
organizacji spotecznych, zwigzkow zawodowych itp.

2.11.6. informacje na temat stopnia realizacji polityki rdznorodnosci w odniesieniu do
zarzadu i rady nadzorczej, w tym realizacji celéw, o ktérych mowa w zasadzie 2.1.

Zasada nie jest stosowana z uwagi na fakt, ze Spotka nie posiada polityki roznorodnosci
w odniesieniu do Zarzadu oraz Rady Nadzorcze;j.

SYSTEMY | FUNKCJE WEWNETRZNE

3.1. Spdtka gietdowa utrzymuje skuteczne systemy: kontroli wewnetrznej, zarzadzania
ryzykiem oraz nadzoru zgodnosSci dziatalnosci z prawem (compliance), a takze
skuteczng funkcje audytu wewnetrznego, odpowiednie do wielkosSci spotki i rodzaju
oraz skali prowadzonej dziatalnosci, za dziatanie ktorych odpowiada zarzad.

Zasada jest stosowana, z wytgczeniem funkcji audytu wewnetrznego.

3.2. Spétka wyodrebnia w swojej strukturze jednostki odpowiedzialne za zadania
poszczegdlnych systemow lub funkcji, chyba ze nie jest to uzasadnione z uwagi na
rozmiar spotki lub rodzaj jej dziatalnosci.

Nie dotyczy Spotki.

3.3. Spodtka nalezgca do indeksu WIG20, mWIG40 lub sWIG80 powotuje audytora
wewnetrznego kierujgcego funkcjg audytu wewnetrznego, dziatajgcego zgodnie z
powszechnie uznanymi miedzynarodowymi standardami praktyki zawodowej audytu
wewnetrznego. W pozostatych spotkach, w ktérych nie powotano audytora
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wewnetrznego spetniajgcego ww. wymogi, komitet audytu (lub rada nadzorcza, jezeli
petni funkcje komitetu audytu) co roku dokonuje oceny, czy istnieje potrzeba
powotania takiej osoby.

Zasada jest stosowana.

3.4. Wynagrodzenie oséb odpowiedzialnych za zarzgdzanie ryzykiem i compliance oraz
kierujgcego audytem wewnetrznym powinno by¢ uzaleznione od realizacji
wyznaczonych zadan, a nie od krotkoterminowych wynikéw spotki.

Nie dotyczy Spotki. Emitent nie powotat audytora wewnetrznego.

3.5. Osoby odpowiedzialne za zarzadzanie ryzykiem i compliance podlegaja
bezposrednio prezesowi lub innemu cztonkowi zarzadu.

Nie dotyczy Spotki. Obecnie w/w zadania petni Zarzad Spotki.

3.6. Kierujacy audytem wewnetrznym podlega organizacyjnie prezesowi zarzadu, a
funkcjonalnie przewodniczgcemu komitetu audytu lub przewodniczagcemu rady
nadzorczej, jezeli rada petni funkcje komitetu audytu.

Nie dotyczy Spotki. Emitent nie powotat audytora wewnetrznego.

3.7. Zasady 3.4 - 3.6 majg zastosowanie rowniez w przypadku podmiotdéw z grupy spotki
o istotnym znaczeniu dla jej dziatalnosci, jesli wyznaczono w nich osoby do
wykonywania tych zadan.

Nie dotyczy Spotki. Emitent i podmioty z grupy nie powotaty audytora wewnetrznego.

3.8. Co najmniej raz w roku osoba odpowiedzialna za audyt wewnetrzny, a w przypadku
braku wyodrebnienia w spotce takiej funkcji zarzad spoétki, przedstawia radzie
nadzorczej ocene skutecznosci funkcjonowania systemow i funkgji, o ktérych mowa w
zasadzie 3.1, wraz z odpowiednim sprawozdaniem.

Zasada jest stosowana.

3.9. Rada nadzorcza monitoruje skuteczno$é systemow i funkcji, o ktérych mowa w
zasadzie 3.1, w oparciu miedzy innymi o sprawozdania okresowo dostarczane jej
bezposrednio przez osoby odpowiedzialne za te funkcje oraz zarzad spoéfki, jak réwniez
dokonuje rocznej oceny skutecznosci funkcjonowania tych systemoéw i funkcji, zgodnie
z zasadg 2.11.3. W przypadku gdy w spdtce dziata komitet audytu, monitoruje on
skutecznosc¢ systemodw i funkcji, o ktdorych mowa w zasadzie 3.1, jednakze nie zwalnia
to rady nadzorczej z dokonania rocznej oceny skutecznosci funkcjonowania tych
systemoéw i funkcji.

Zasada jest stosowana.

3.10. Co najmniej raz na piec lat w spotce nalezacej do indeksu WIG20, mWIG40 lub
sWIG80 dokonywany jest, przez niezaleznego audytora wybranego przy udziale
komitetu audytu, przeglad funkcji audytu wewnetrznego.
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Nie dotyczy. Spotka nie nalezy do indeksu WIG20, mWIG40 lub sWIG80.
WALNE ZGROMADZENIE | RELACJE Z AKCJONARIUSZAMI

4.1. Spoétka powinna umozliwi¢ akcjonariuszom udziat w walnym zgromadzeniu przy
wykorzystaniu $Srodkdw komunikacji elektronicznej (e-walne), jezeli jest to
uzasadnione z uwagi na zgtaszane spotfce oczekiwania akcjonariuszy, o ile jest w stanie
zapewnic infrastrukture techniczng niezbedng dla przeprowadzenia takiego walnego
zgromadzenia.

Spotka nie stosuje powyzszej zasady. Nie stosowanie niniejszej zasady wynika z ryzyka
natury techniczno-prawnego zwigzanego z mozliwoscig niewtfasciwej identyfikacji
akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w walnym zgromadzeniu, jak réwniez ryzyka
dotyczacego naruszenia bezpieczenstwa i ptynnosci komunikacji elektronicznej oraz
ewentualnego podwazenia podjetych uchwat.

4.2. Spotka ustala miejsce i termin, a takze forme walnego zgromadzenia w sposdb
umozliwiajacy udziat w obradach jak najwiekszej liczbie akcjonariuszy. W tym celu
spotka doktada rowniez staran, aby odwotanie walnego zgromadzenia, zmiana terminu
lub zarzadzenie przerwy w obradach nastepowaty wylgcznie w uzasadnionych
przypadkach oraz by nie uniemozliwiaty lub nie ograniczaty akcjonariuszom
wykonywania prawa do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Zasada jest stosowana.

4.3. Spoétka zapewnia powszechnie dostepng transmisje obrad walnego zgromadzenia
W czasie rzeczywistym.

Spoétka nie planuje zapewnienia powszechnie dostepnej transmisji obrad Walnego
Zgromadzenia w czasie rzeczywistym. W ocenie Spotki, wykonywanie obowigzkow
informacyjnych zwigzanych z Walnymi Zgromadzeniami, tj. w szczegdlnosci
publikowanie raportow biezgcych oraz publikowanie innych stosownych informacji na
stronie internetowej Spétki zapewnia akcjonariuszom petny dostep do informacji
dotyczacych jej Walnych Zgromadzen. Zapewnienie powszechnej transmisji obrad
wigzatoby sie z koniecznoscig poniesienia istotnych, dodatkowych kosztéw. Ponadto,
Spotka nie zaobserwowata zainteresowania po stronie akcjonariuszy co do
zapewnienia powszechnej transmisji obrad. W przypadku zgtoszenia przez
akcjonariuszy takiej potrzeby Zarzad rozwazy mozliwos¢ stworzenia odpowiednich
warunkow technicznych w celu transmitowania obrad Walnego Zgromadzenia;

4.4. Przedstawicielom mediéow umozliwia sie obecnos¢ na walnych zgromadzeniach.

Zasada nie jest stosowana. W ocenie Spotki, prawidiowe wykonywanie obowigzkéw
informacyjnych zwigzanych z Walnymi Zgromadzeniami, tj. w szczegdlnosci
publikowanie raportow biezgcych oraz publikowanie innych stosownych informacji na
stronie internetowej Spdtki zapewnia akcjonariuszom jak rdéwniez innym
interesariuszom petny dostep do informacji dotyczgcych Walnych Zgromadzen.
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4.5. W przypadku otrzymania przez zarzad informacji o zwotaniu walnego
zgromadzenia na podstawie art. 399 § 2 - 4 Kodeksu spétek handlowych, zarzad
niezwtocznie dokonuje czynnosci, do ktérych jest zobowigzany w zwigzku z organizacja
i przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ma zastosowanie réwniez w
przypadku zwotfania walnego zgromadzenia na podstawie upowaznienia wydanego
przez sad rejestrowy zgodnie z art. 400 § 3 Kodeksu spotek handlowych.

Zasada jest stosowana.

4.6. W celu utatwienia akcjonariuszom biorgcym udziat w walnym zgromadzeniu
gtosowania nad uchwaftami z nalezytym rozeznaniem, projekty uchwat walnego
zgromadzenia dotyczgcych spraw i rozstrzygnie¢ innych niz o charakterze
porzagdkowym powinny zawiera¢ uzasadnienie, chyba ze wynika ono z dokumentacji
przedstawianej walnemu zgromadzeniu. W przypadku gdy umieszczenie danej sprawy
w porzagdku obrad walnego zgromadzenia nastepuje na zgdanie akcjonariusza lub
akcjonariuszy, zarzad zwraca sie o przedstawienie uzasadnienia proponowanej
uchwaty, o ile nie zostato ono uprzednio przedstawione przez akcjonariusza lub
akcjonariuszy.

Zasada jest stosowana.

4.7. Rada nadzorcza opiniuje projekty uchwat wnoszone przez zarzad do porzadku
obrad walnego zgromadzenia.

Zasada jest stosowana.

4.8. Projekty uchwat walnego zgromadzenia do spraw wprowadzonych do porzgdku
obrad walnego zgromadzenia powinny zostac zgtoszone przez akcjonariuszy najpozniej
na 3 dni przed walnym zgromadzeniem.

Spotka nie stosuje wskazanej zasady. Spotka nie jest w stanie zapewni¢, ze
akcjonariusze Spotki bedg kazdorazowo stosowac sie do wskazanej zasady i zgtaszac
projekty uchwat z zachowaniem przewidzianego w niej terminu. W szczegdlnosci,
Spétka nie jest w stanie zapewnié, ze jej akcjonariusze nie bedg korzysta¢ z
przystugujacego im na podstawie art. 401 § 5 k.s.h. prawa do zgtaszania projektow
uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad juz w toku Walnego
Zgromadzenia Spotki.

4.9. W przypadku gdy przedmiotem obrad walnego zgromadzenia ma by¢ powotanie
do rady nadzorczej lub powotanie rady nadzorczej nowej kadencji:

4.9.1. kandydatury na cztonkéw rady powinny zosta¢ zgtoszone w terminie
umozliwiajagcym podjecie przez akcjonariuszy obecnych na walnym zgromadzeniu
decyzji z nalezytym rozeznaniem, lecz nie pdzniej niz na 3 dni przed walnym
zgromadzeniem; kandydatury, wraz z kompletem materiatéw ich dotyczacych,
powinny zosta¢ niezwtocznie opublikowane na stronie internetowej spotki;

Spotka nie stosuje wskazanej zasady. Spotka nie jest w stanie zapewni¢, Ze
akcjonariusze Spotki bedg kazdorazowo stosowac sie do wskazanej zasady i zgtaszac
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kandydatéw wraz z kompletem materiatdw ich dotyczacych z zachowaniem
przewidzianego terminu. W szczegolnosci, Spotka nie jest w stanie zapewnic, ze jej
akcjonariusze nie bedg korzysta¢ z przystugujgcego im prawa do zgtaszania
kandydatéw na cztonkédw Rady Nadzorczej juz w toku Walnego Zgromadzenia Spoéfki.

4.9.2. kandydat na cztonka rady nadzorczej sktada oswiadczenia w zakresie spetniania
wymogow dla cztonkdéw komitetu audytu okreslone w ustawie z dnia 11 maja 2017 r.
o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym, a takze w
zakresie istnienia rzeczywistych i istotnych powigzan kandydata z akcjonariuszem
posiadajgcym co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw w spodtce.

Zasada do tej pory nie byta stosowana. Zarzad Spoétki rozwaza jej wprowadzenie w
najblizszym czasie.

4.10. Realizacja uprawnien akcjonariuszy oraz sposéb wykonywania przez nich
posiadanych uprawnien nie mogg prowadzi¢ do utrudniania prawidtowego dziatania
organow spotki.

Zasada jest stosowana.

4.11. Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej biorg udziat w obradach walnego
zgromadzenia, w miejscu obrad lub za posrednictwem s$rodkdéw dwustronnej
komunikacji elektronicznej w czasie rzeczywistym, w skiadzie umozliwiajgcym
wypowiedzenie sie na temat spraw bedacych przedmiotem obrad walnego
zgromadzenia oraz udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w
trakcie walnego zgromadzenia. Zarzad prezentuje uczestnikom zwyczajnego walnego
zgromadzenia wyniki finansowe spdétki oraz inne istotne informacje, w tym
niefinansowe, zawarte w sprawozdaniu finansowym podlegajacym zatwierdzeniu
przez walne zgromadzenie. Zarzagd omawia istotne zdarzenia dotyczace minionego
roku obrotowego, porownuje prezentowane dane z latami wczesniejszymi i wskazuje
stopien realizacji plandw minionego roku.

Zasada jest stosowana.

4.12. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem poboru
powinna precyzowac cene emisyjng albo mechanizm jej ustalenia, badz zobowigzywac
organ do tego upowazniony do ustalenia jej przed dniem prawa poboru, w terminie
umozliwiajgcym podjecie decyzji inwestycyjne;j.

Zasada jest stosowana.

4.13. Uchwata o nowej emisji akcji z wytgczeniem prawa poboru, ktéra jednoczesnie
przyznaje prawo pierwszenstwa objecia akcji nowej emisji wybranym akcjonariuszom
lub innym podmiotom, moze by¢ podjeta, jezeli spetnione sg co najmniej ponizsze
przestanki:

a) spotka ma racjonalng, uzasadniong gospodarczo potrzebe pilnego pozyskania
kapitatu lub emisja akcji zwigzana jest z racjonalnymi, uzasadnionymi gospodarczo
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transakcjami, m.in. takimi jak tgczenie sie z inng spo6tka lub jej przejeciem, lub tez akcje
majg zostac objete w ramach przyjetego przez spotke programu motywacyjnego;

b) osoby, ktérym przystugiwac bedzie prawo pierwszenstwa, zostang wskazane wedtug
obiektywnych kryteridow ogdlnych;

c) cena objecia akcji bedzie pozostawa¢ w racjonalnej relacji do biezgcych notowan
akcji tej spotki lub zostanie ustalona w wyniku rynkowego procesu budowania ksiegi

popytu.
Zasada jest stosowana.

4.14. Spotka powinna dazy¢é do podziatu zysku poprzez wyptate dywidendy.
Pozostawienie catosci zysku w spodfce jest mozliwe, jezeli zachodzi ktérakolwiek z
ponizszych przyczyn:

a) wysokosc¢ tego zysku jest minimalna, a w konsekwencji dywidenda bytaby nieistotna
w relacji do wartosci akcji;

b) spotka wykazuje niepokryte straty z lat ubiegtych, a zysk przeznaczony jest na ich
zmniejszenie;

c) spotka uzasadni, ze przeznaczenie zysku na inwestycje przyniesie akcjonariuszom
wymierne korzysci; d) spotka nie wygenerowata srodkéw pienieznych umozliwiajgcych
wyptate dywidendy;

e) wyptata dywidendy istotnie zwiekszytaby ryzyko naruszenia kowenantéw
wynikajgcych z wigzgcych spotke umoéw kredytowych lub warunkéw emisji obligacji;

f) pozostawienie zysku w spdtfce jest zgodne z rekomendacjg instytucji sprawujace;j
nadzér nad spotka z racji prowadzenia przez nig okreslonego rodzaju dziatalnosci.

Zasada jest stosowana.
KONFLIKT INTERESOW | TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

5.1. Cztonek zarzadu lub rady nadzorczej informuje odpowiednio zarzad lub rade
nadzorczg o zaistniatym konflikcie intereséw lub mozliwosci jego powstania oraz nie
bierze udziatu w rozpatrywaniu sprawy, w ktérej w stosunku do jego osoby moze
wystgpic konflikt interesow.

Zasada jest stosowana.

5.2. W przypadku uznania przez cztonka zarzadu lub rady nadzorczej, ze decyzja,
odpowiednio zarzadu lub rady nadzorczej, stoi w sprzecznosci z interesem spoftki,
powinien zazgdac zamieszczenia w protokole posiedzenia zarzadu lub rady nadzorczej
jego zdania odrebnego w tej sprawie.

Zasada jest stosowana.
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5.3. Zaden akcjonariusz nie powinien by¢ uprzywilejowany w stosunku do pozostatych
akcjonariuszy w zakresie transakcji z podmiotami powigzanymi. Dotyczy to takze
transakcji akcjonariuszy spotki zawieranych z podmiotami nalezgcymi do jej grupy.

Zasada jest stosowana.

5.4. Spotka moze nabywac akcje wiasne (buy-back) wytgcznie w takim trybie, w ktérym
poszanowane sg prawa wszystkich akcjonariuszy.

Zasada jest stosowana.

5.5. W przypadku gdy transakcja spétki z podmiotem powigzanym wymaga zgody rady
nadzorczej, przed podjeciem uchwaty w sprawie wyrazenia zgody rada ocenia, czy
istnieje koniecznos$¢ uprzedniego zasiegniecia opinii podmiotu zewnetrznego, ktory
przeprowadzi wycene transakcji oraz analize jej skutkdw ekonomicznych.

Zasada jest stosowana.

5.6. Jezeli zawarcie transakcji z podmiotem powigzanym wymaga zgody walnego
zgromadzenia, rada nadzorcza sporzadza opinie na temat zasadnosci zawarcia takiej
transakcji. W takim przypadku rada ocenia koniecznos¢ uprzedniego zasiegniecia opinii
podmiotu zewnetrznego, o ktérej mowa w zasadzie 5.5.

Zasada jest stosowana.

5.7. W przypadku gdy decyzje w sprawie zawarcia przez spotke istotnej transakcji z
podmiotem powigzanym podejmuje walne zgromadzenie, przed podjeciem takiej
decyzji spoétka zapewnia wszystkim akcjonariuszom dostep do informacji niezbednych
do dokonania oceny wptywu tej transakcji na interes spétki, w tym przedstawia opinie
rady nadzorczej, o ktérej mowa w zasadzie 5.6.

Zasada jest stosowana.
WYNAGRODZENIA

6.1. Wynagrodzenie cztonkdw zarzgdu i rady nadzorczej oraz kluczowych menedzeréw
powinno by¢ wystarczajgce dla pozyskania, utrzymania i motywacji oséb o
kompetencjach niezbednych dla wiasciwego kierowania sp6tkg i sprawowania nad nig
nadzoru. Wysokos$¢ wynagrodzenia powinna by¢ adekwatna do zadan i obowigzkow
wykonywanych przez poszczegdlne osoby i zwigzanej z tym odpowiedzialnosci.

Spotka nie stosuje wskazanej zasady, w zakresie w jakim wymaga ona przyjecia ogélnej
polityki wynagrodzen tacznie dla cztonkéw organdéw Spotki i jej kluczowych
menedzerow. Spotka wskazuje, ze zasady wynagradzania cztonkdw Zarzadu i Rady
Nadzorczej Spoétki zostaty wyczerpujgco uregulowane w politykach wynagrodzen
dotyczacych ww. organdéw, zgodnie z wymogami przewidzianymi w art. 90c i nast.
Ustawy o Ofercie, a struktura zatrudnienia kluczowych menedzerow Spoétki oraz
liczebnos$¢ cztonkéw wyzszej kadry zarzadzajgcej nie wymagajg przyjecia polityki
wynagrodzen dla kluczowych menedzeréw Spotki. W pozostatym zakresie zasada jest
stosowana.
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6.2. Programy motywacyjne powinny by¢ tak skonstruowane, by miedzy innymi
uzalezniaty poziom wynagrodzenia cztonkow zarzadu spétki i jej kluczowych
menedzerow od rzeczywistej, dtugoterminowej sytuacji spétki w zakresie wynikow
finansowych i niefinansowych oraz dtugoterminowego wzrostu wartosci dla
akcjonariuszy i zrwnowazonego rozwoiju, a takze stabilnosci funkcjonowania spotki.

Spétka nie stosuje powyzszej zasady. Spotka nie wdrozyta programéw motywacyjnych.

6.3. Jezeli w spétce jednym z programdéw motywacyjnych jest program opcji
menedzerskich, woéwczas realizacja programu opcji winna by¢ uzalezniona od
spetnienia przez uprawnionych, w przeciggu co najmniej 3 lat, z géry wyznaczonych,
realnych i odpowiednich dla spotki celéw finansowych i niefinansowych oraz
zrownowazonego rozwoju, a ustalona cena nabycia przez uprawnionych akcji lub
rozliczenia opcji nie moze odbiega¢ od wartosci akcji z okresu uchwalania programu.

Spotka nie stosuje powyzszej zasady. Spotka nie wdrozyta programdéw motywacyjnych
przewidujgcych przyznanie opcji menedzerskich.

6.4. Rada nadzorcza realizuje swoje zadania w sposdb ciggty, dlatego wynagrodzenie
cztonkdw rady nie moze by¢ uzaleznione od liczby odbytych posiedzen. Wynagrodzenie
cztonkdw komitetéw, w szczegdlnosci komitetu audytu, powinno uwzgledniac
dodatkowe naktady pracy zwigzane z pracg w tych komitetach.

Zasada jest czeSciowo stosowana. Cztonkowie Komitetu Audytu majg przyznana
dodatkowe wynagrodzenie za swojg prace, natomiast Cztonkowie Rady Nadzorczej
otrzymujg wynagrodzenie w zaleznosci od liczby posiedzen.

6.5. Wysokos¢ wynagrodzenia cztonkdw rady nadzorczej nie powinna by¢ uzalezniona
od krétkoterminowych wynikow spotki.

Zasada jest stosowana.

Opis zasad dotyczacych powotywania i odwotywania osdb zarzadzajgcych i ich
uprawnien, w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Wybor i odwotanie Zarzagdu nalezy do szczegdtowych kompetencji Rady Nadzorcze;.
WYybor Prezesa Zarzgdu dokonuje Rada Nadzorcza sposrdd zgtoszonych kandydatur, po
uprzedniej ocenie kwalifikacji, kompetencji jak i doswiadczenia zawodowego
kandydatéw. Wiceprezesa Zarzagdu powotuje Rada Nadzorcza sposréd kandydatow
zaproponowanych przez Prezesa Zarzadu. Uprawnienia do podejmowania uchwat w
sprawie emisji i wykupie akcji nalezg do kompetencji Walnego Zgromadzenia. Uchwaty
w tej sprawie zapadajg wiekszoscig % gtosow.

Opis zasad zmiany statutu lub umowy spotki.

Projekty uchwat wraz z uzasadnieniem dotyczgce zmiany statutu spotki umieszczane
sg na 14 dni przed datg wyznaczonego zgromadzenia na stronie internetowej spotki.
Uchwaty w sprawie zmiany statutu spétki wymagajg wiekszosci % oddanych gtosow.
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Uchwaty w sprawie zmiany przedmiotu dziatalnosci spétki wymagajg 2/3 gtosow
oddanych.

Sposdb dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis
praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczegélnosci zasady wynikajace z
regulaminu walnego zgromadzenia.

1. Regulamin okresla tryb prowadzenia obrad Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
PGF POLSKA GRUPA FOTOWOLTAICZNA SPOtKA AKCYINA z siedzibg w Warszawie
(dalej takze jako ,Spotka”).

2. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zwane w dalszej tresci Zgromadzeniem obraduje
wedtug zasad ustanowionych w Kodeksie spotek handlowych, Statucie Spétki, Dobrych
praktykach spotek notowanych na GPW i niniejszym regulaminie.

Rozdziat Il Uczestnictwo w Zgromadzeniu
§2

1. Akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo gtosu
osobiscie lub przez pethomocnikow.

2. Uczestnictwo przedstawiciela akcjonariusza w Zgromadzeniu wymaga
udokumentowania w sposob nalezyty prawa do dziatania w jego imieniu. Nalezy
stosowa¢ domniemanie, iz dokument pisemny, potwierdzajagcy prawo do
reprezentowania akcjonariusza na Zgromadzeniu jest zgodny z prawem i nie wymaga
dodatkowych potwierdzen, chyba, ze jego autentycznos$¢ lub waznosé budzi
uzasadnione watpliwosci Zarzadu Spotki (przy wpisywaniu na liste obecnosci) lub
Przewodniczacego Zgromadzenia.

3. Petnomocnictwo jest zatgczane do protokotu.

4. Oprécz uprawnionych akcjonariuszy w Zgromadzeniu majg prawo uczestniczy¢, bez
prawa gtosu (chyba, ze osoba taka jest akcjonariuszem):

1. cztonkowie Zarzadu, Rady Nadzorczej, z uwzglednieniem art. 395 § 3 Ksh,
2. biegty rewident badajgcy sprawozdanie finansowe Spotki,

3. notariusz sporzadzajgcy protokdt Zgromadzenia,

4. osoby z obstugi techniczno-organizacyjnej,

5. inne osoby, jezeli jest to uzasadnione dla oceny lub rozstrzygniecia sprawy
objetej porzadkiem obrad, o ile Zgromadzenie uzna to za konieczne.

5. Przedstawicielom mediow umozliwia sie obecnos¢ na Walnym Zgromadzeniu za
uprzednig akredytacja, przyznawang przez Spétke nie pdzniej niz w przed rozpoczeciem
obrad Walnego Zgromadzenia.

§3
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1. Na podstawie listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Zgromadzeniu
oraz udzielonych petnomocnictw, osoby wyznaczone przez Zarzad sporzadzajg liste
obecnosci, wg. nastepujacych zasad:

1. sprawdzenie, czy akcjonariusz jest wymieniony na liscie uprawnionych do
uczestnictwa w Zgromadzeniu,

2. sprawdzenie dowodu tozsamosci akcjonariusza, petnomocnika akcjonariusza
lub przedstawiciela akcjonariusza, wymienionego na okazanym przez niego aktualnym
Wyciggu z rejestru,

3. sprawdzenie i zataczenie do listy obecnosci petnomocnictw 0s6b
wystepujgcych w imieniu akcjonariuszy,

4. wpisanie uprawnionego na liste obecnosci i wydanie mu, za
potwierdzeniem, odpowiedniej karty magnetycznej lub innego dokumentu stuzgcego
do gtosowania.

2. Lista obecnosci bedzie uznana za kompletng, wg. stanu istniejgcego w momencie
przystapienia do wyboru Przewodniczagcego Zgromadzenia, chyba ze w toku obrad
osoby uprawnione ztozg wniosek o uzupetnienie listy obecnosci. Lista podpisana przez
Przewodniczgcego Zgromadzenia jest wytozona podczas obrad u Przewodniczgcego
Zgromadzenia, gdzie powinna by¢ dostepna dla kazdego akcjonariusza do czasu
zakonczenia obrad.

3. Przewodniczacy ogtasza wszelkie zmiany w zakresie stanu obecnosci, a okolicznosci
te ujmowane sg w protokole.

Sposdb obradowania
§4

1. Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub jego zastepca, ktéry
zarzadza wybor Przewodniczacego Zgromadzenia, ktory z chwilg ogtoszenia wynikéw
przejmuje prowadzenie Zgromadzenia.

2. O ile w proponowanym porzadku obrad przewidziano podjecie uchwaty w tajnym
gtosowaniu lub wniosek taki zostanie zgtoszony w toku obrad, Przewodniczacy
zarzagdza wybor trzyosobowej Komisji Skrutacyjnej, ktorej zadaniem jest ustalenie
liczby gtoséw we wszystkich rodzajach gtosowan, z zastrzezeniem ust. 3.

3. W przypadku, gdy gtosowanie odbywa sie przy pomocy komputerowego systemu
oddawania i obliczania gtosow Zgromadzenie moze zrezygnowac z powotywania
Komisji Skrutacyjnej. W tym przypadku wydruk z gtosowania podpisuje Przewodniczgcy
Zgromadzenia.

§5
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1. Przewodniczacy ogtasza prawidtowo$¢ zwotania Zgromadzenia zgodnie z art. 402
Ksh, stwierdza obecno$é na Sali notariusza protokotujgcego przebieg Zgromadzenia, a
nastepnie przystepuje do realizacji porzadku obrad.

2. W zakresie porzadku obrad Zgromadzenie moze:
1. zmieni¢ kolejnos$¢ poszczegdlnych punktow,

2. usung¢ okreslong sprawe z porzgadku obrad pod warunkiem uprzedniego
wyrazenia zgody lub ztozenia umotywowanego wniosku przez podmiot, z inicjatywy
ktdrego sprawa ta zostata uprzednio umieszczona w porzgdku obrad, oraz jezeli za
podjeciem takiej uchwaty przemawiajg istotne i rzeczowe powody, w tym okolicznos,
ze sprawa bedaca przedmiotem uchwaty zostata juz rozstrzygnieta przez Walne
Zgromadzenie albo z innych przyczyn stata sie bezprzedmiotowa,

3. odrzuci¢ w cafosci zaproponowany porzadek i postanowi¢ o zwotaniu
Nadzwyczajnego Zgromadzenia. Jezeli zaden z wnioskdéw wymienionych w punktach 1-
3 nie zostanie zgtoszony, Zgromadzenie obraduje zgodnie z porzgdkiem obrad
wynikajgcym z ogtoszenia o zwotaniu Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

3. Przewodniczacy moze samodzielnie wprowadzi¢ pod obrady kwestie o charakterze
porzagdkowym, mimo, ze nie przewidywac ich porzadek obrad. Zgromadzenie moze
podejmowaé¢ uchwaty o charakterze porzagdkowym oraz dotyczagce zwotania
Nadzwyczajnego Zgromadzenia, mimo ze nie byly umieszczone w porzadku obrad.

4. Akcjonariusz zgtaszajacy wniosek do porzagdku obrad, w tym wniosek o zaniechanie
rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad, powinien przedstawic
uzasadnienie umozliwiajgce podjecie uchwaty z nalezytym rozeznaniem.

§6

1. Przewodniczacy zapewnia sprawny przebieg obrad z poszanowaniem praw i
interesdw wszystkich akcjonariuszy. Przewodniczgcy powinien w szczegdlnosci
przeciwdziata¢ naduzywaniu uprawnien przez uczestnikow Zgromadzenia i zapewnic
respektowanie intereséw akcjonariuszy mniejszosciowych.

2. Przewodniczgcy Zgromadzenia ma za zadanie czuwac nad tym, aby uchwaty byty
formutowane w sposdb jasny i zrozumiaty. 3. Tryb obradowania ustala sie w sposéb

nastepujacy:

1. Po przedstawieniu sprawy umieszczonej w porzgdku obrad, Przewodniczacy
Zgromadzenia otwiera dyskusje udzielajgc gtosu w kolejnosci zgtaszania sie; za zgoda
akcjonariuszy dyskusja moze by¢ przeprowadzona nad kilkoma punktami porzadku
obrad tacznie.

2. Cztonkowie Zarzadu i cztonkowie Rady Nadzorczej oraz biegly rewident,
obecni na Zgromadzeniu powinni w granicach swych kompetencji i w zakresie
niezbednym dla rozstrzygania omawianych przez Zgromadzenie spraw, udzielac
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uczestnikom Zgromadzenia wyjasnien i informacji dotyczacych Spotki. W tym celu
osoby te moga zabierac gtos poza kolejnoscia.

3. Udzielanie przez Zarzad odpowiedzi na pytania Akcjonriuszy winno by¢
dokonywane z uwzglednieniem faktu, ze obowigzki informacyjne Spétka publiczna
wykonuje w sposdb przewidziany w przepisach o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych oraz rozporzadzenia dotyczgcego obowigzkow informacyjnych,
a udzielanie informacji nie moze by¢ dokonywane w sposdb inny niz wynikajgcy z tych
przepisow.

4. Przewodniczgcy ma prawo zwrdéci¢ uwage mowcy, ktéry odbiega od tematu dyskusji
lub przekracza czas ustalony dla wystgpien, niestosujgcym sie do uwag,
Przewodniczgcy moze odebrac gtos.

5. Przewodniczacy nie moze odmdwic¢ ponownego zabrania gtosu w tej samej sprawie
Cztonkowi Zarzgdu lub Rady Nadzorczej oraz innym uczestnikom Zgromadzenia, jezeli
wypowiedz ta ma charakter repliki w stosunku do wypowiedzi poprzednika.

6. W sprawach formalnych Przewodniczacy udziela gtosu poza kolejnoscig; za wnioski
w sprawach formalnych uwaza sie wnioski w przedmiocie sposobu obradowania i
gtosowania w szczegdlnosci dotyczace:

1. gtosowania bez dyskusji,

2. przerwania dyskus;ji,

3. zamkniecia listy mowcow,

4. ograniczenia czasu wystapien,

5. zarzadzenia przerwy w obradach,

6. zarzadzenia tajnego gtosowania; w dyskusji nad wnioskami w sprawach
formalnych mogg zabiera¢ gtos tylko dwaj mowcy, jeden ,za” i jeden ,przeciw”
whnioskowi.

7. Przewodniczacy Zgromadzenia, wytgcznie w uzasadnionych przypadkach, moze z
wiasne;j inicjatywy lub na wniosek akcjonariuszy zarzgdzi¢ krotkie przerwy techniczne
w obradach.

8. Kazde zarzadzenie Przewodniczgcego moze by¢, na wniosek akcjonariusza, poddane
pod gtosowanie Zgromadzenia ze skutkiem jego uchylenia beda podtrzymania.

9. Zgtaszajagcym sprzeciw wobec uchwaty zapewnia sie mozliwos¢ zwieztego
uzasadnienia sprzeciwu.

10. Na zadanie uczestnika Zgromadzenia przyjmuje sie do protokotu jego pisemne
oswiadczenie.
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11. Walne Zgromadzenie moze zarzadza¢ przerwy w obradach wiekszoscig dwdch
trzecich gtoséw. tacznie przerwy nie moga trwac dtuzej niz 30 dni.

§7

1. Po zamknieciu dyskusji i wystuchaniu odpowiedzi referenta, Przewodniczacy
poddaje pod gtosowanie wnioski, przestrzegajgc zasady, aby wnioski najdalej idgce
byty gtosowane w pierwszej kolejnosci.

2. Przed przystgpieniem do gtosowania Przewodniczgcy podaje do wiadomosci, jakie
whnioski wptynety i ustala kolejnos¢ gtosowania; poprawki do wniosku gtownego
gtosuje sie przed wnioskiem.

3. Gtosowanie odbywa sie przy pomocy komputerowego systemu oddawania i
obliczania gtoséw albo za pomoca kart do gtosowania, zapewniajgcego oddawanie
gtosow w ilosci odpowiadajacej liczbie posiadanych akcji, jak rowniez eliminujgcego -
w przypadku gtosowania tajnego - mozliwosc¢ identyfikacji sposobu oddawania gtosow
przez poszczegdlnych akcjonariuszy. 4. Po podjeciu kazdej uchwaty Przewodniczacy
ogtasza wynik gtosowania i stwierdza, czy uchwata zostata podjeta.

Rozdziat Il Waznos¢ podejmowanych uchwat
§8

1. Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty bez wzgledu na liczbe reprezentowanych
na nim akcji, o ile przepisy Kodeksu spdétek handlowych lub Statut Spotki nie stanowig
inaczej.

2. W przedmiotach nie objetych porzadkiem obrad uchwaty powzigé nie mozna, chyba,
ze caly kapitat jest reprezentowany na Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie podnidst
sprzeciwu, co do podjecia uchwaty.

§9

Uchwaty zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow, o ile przepisy Kodeksu spotek
handlowych lub Statut Spétki nie stanowig inacze;j.

§10

Akcjonariusz moze gtosowac jako petnomocnik przy powzieciu uchwat dotyczgcych
jego osoby z tytutu odpowiedzialnosci wobec Spétki z jakiegokolwiek tytutu, w tym
udzielenia absolutorium, zwolnienia z zobowigzania wobec Spotki oraz sporu pomiedzy
nim a Spotka.

§11

1. Gtosowanie jest jawne. Gtosowanie tajne zarzgdza sie przy wyborach oraz nad
whnioskami o odwotanie cztonkdw organdow Spotki i likwidatoréow, o pociggniecie ich do
odpowiedzialnosci jak rowniez w sprawach osobowych. Poza tym tajne gtosowanie
nalezy zarzadzi¢ na zadanie choéby jednego z akcjonariuszy obecnych Iub
reprezentowanych na Zgromadzeniu.
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2. Zgromadzenie moze powzig¢ uchwate o uchyleniu tajnego gtosowania w sprawach
dotyczacych komisji powotywanych przez Zgromadzenie.

§12

W gtosowaniu oblicza sie liczbe gtoséw oddanych ,,za”, ,przeciw” i , wstrzymujgcych
sie”. Przy ustalaniu wiekszosci zwykte] bierze sie pod uwage tylko gtosy ,,.za” i ,przeciw”.
Przy ustalaniu wiekszosci bezwzglednej i kwalifikowanej bierze sie pod uwage
wszystkie oddane gtosy ( ,,”za”, ,przeciw” i ,wstrzymujgce sie”). W przypadku kilku
whnioskow w tej samej sprawie, poddaje sie pod gtosowanie kolejno wszystkie wnioski
i wniosek, ktéry otrzyma najwiekszg liczbe gtosow podany jest pod gtosowanie w
formie uchwaty.

§13

1. W celu wyboru Cztonkéw Rady Nadzorczej, Przewodniczacy zarzadza przyjmowanie
whnioskdow o odwotanie Cztonkéw Rady Nadzorczej, chyba ze wybory do Rady
Nadzorczej przeprowadza sie wytgcznie w celu uzupetnienia sktadu Rady w zwigzku z
wygasnieciem mandatu Cztonka Rady.

2. Po zamknieciu listy wnioskdw o odwotanie, Przewodniczacy zarzadza gtosowanie
tajne oddzielnie nad kazdym z wnioskéw o odwotanie, wedtug kolejnosci zgtoszenia.

3. Po przeprowadzeniu gtosowania (gtosowacé) nad wnioskami o odwotanie z Rady
Nadzorczej, Przewodniczacy informuje akcjonariuszy o liczbie miejsc w Radzie
Nadzorczej pozostajgcych do obsadzenia i zarzadza przyjmowanie wnioskow
dotyczacych powotania kandydatow do Rady. W przypadku, gdy odwotanie Cztonkéw
Rady Nadzorczej nie jest konieczne z powodu wygasniecia mandatéw (uptyw kadencji,
zgon lub ztozenie rezygnacji), Przewodniczacy informuje o tym akcjonariuszy i zarzadza
przyjmowanie wnioskéw dotyczgcych powotania do Rady.

4. W przypadku, gdy wybory do Rady Nadzorczej odbywajg sie w zwigzku z uptywem
kadencji, Zgromadzenie przed wyborem Rady Nadzorczej podejmuje uchwate o
liczebnosci Cztonkédw Rady w nowej kadencji.

5. Do wniosku o powotanie do Rady Nadzorczej akcjonariusz winien dotgczy¢, co
najmniej osSwiadczenie kandydata, zawierajgce jego zgode na wybdér do Rady
Nadzorczej oraz o$wiadczanie o braku przeszkéd, o ktérych mowa w art. 18 Ksh. art.
12 ust. 3 pkt. 2 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw. W przypadku obecnosci
kandydata do Rady Nadzorczej na Zgromadzeniu wystarczajgce jest ztozenie
oswiadczenia w zakresie okreslonym w zdaniu poprzednim. Jezeli przestanki okreslone
w niniejszym ustepie nie zostaty spetnione, Przewodniczgcy nie poddaje kandydatury
pod gtosowanie.

6. Wybory odbywajg sie przez gtosowanie na kazdego z kandydatow z osobna, w
kolejnosci ich zgtoszenia.

7. Za wybranych uwaza sie tych kandydatow, ktérzy uzyskali najwiekszg liczbe gtosow,
nie mniej niz 50 % +1 oddanych gtoséw. Jezeli liczba kandydatow, ktérzy uzyskali
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wymagang liczbe gtoséw jest nizsza niz liczba mandatéw do obsadzenia, gtosowanie
przeprowadza sie ponownie az do obsadzenia wszystkich mandatow. Ponowne
gtosowanie nalezy przeprowadzi¢ takze wowczas gdy wiecej niz jeden z kandydatow
otrzymali identyczng liczbe gtoséw uprawniajgcych do obsadzenia mandatu w Radzie.

8. Przepisy ust. 1-3 nie majg zastosowania do wyboréw Cztonkédw Rady Nadzorczej
oddzielnymi grupami.

§14

1. Wybory Cztonkdw Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami mogg sie odby¢ na wniosek
akcjonariuszy reprezentujacych, co najmniej 1/5 kapitatu zaktadowego na najblizszym
Zgromadzeniu.

2. Osoby reprezentujgce na Zgromadzeniu tg czes¢ akcji, ktora przypada z podziatu
ogolnej liczby reprezentowanych akcji przez liczbe Cztonkéw Rady, mogg utworzyc
oddzielng grupe celem wyboru jednego Cztonka Rady, nie biorg jednak udziatu w
wyborze pozostatych Cztonkdw.

3. Akcjonariusze moga nalezec tylko do jednej grupy.

4. Poszczegdlne grupy moga sie faczyé celem dokonania wyboru wspdlnego Cztonka
Rady Nadzorczej.

5. Dla kazdej grupy tworzy sie osobng liste obecnosci, sporzadzong przez
Przewodniczgcego Zgromadzenia, za$ liczbe gtoséw oddanych w danej grupie na
poszczegdlnego kandydata odnosi sie do ogolnej liczby gtoséw w tej grupie.

6. Grupa wybiera sposrod siebie Przewodniczagcego i Komisje Skrutacyjna.
Przewodniczacy przeprowadza wybory i ogtasza wyniki wyborow w grupie. W
przypadku, w ktérym grupe tworzy jeden akcjonariusz glosowanie odbywa sie bez
powotywania komisji skrutacyjne;.

7. Do wyboru Cztonkéw Rady grupami majg zastosowanie przepisy § 13 ust. 4-7

8. Notariusz protokotuje uchwaty o wyborze Cztonkéw Rady oddzielnie dla kazdej
grupy akcjonariuszy.

9. Mandaty w Radzie Nadzorczej nie obsadzone przez odpowiednig grupe
akcjonariuszy utworzong zgodnie z ust. 2, obsadza sie w drodze gtosowania
przeprowadzonego zgodnie z odpowiednimi przepisami § 13, przy czym uczestnicza w
nim akcjonariusze, ktdrzy nie uczestniczyli w wyborach w ktoérejkolwiek z oddzielnych
grup. 10. Jezeli na Zgromadzeniu, na ktérym majg sie odby¢ wybory Cztonkéw Rady
Nadzorczej oddzielnymi grupami, nie dojdzie do utworzenia, co najmniej jednej grupy
zdolnej do wyborow Cztonka Rady Nadzorczej, nie dokonuje sie wyborow w tym trybie.

§15

Sprawy dotyczace sposobu obradowania nie objete niniejszym regulaminem
rozstrzyga Przewodniczacy Zgromadzenia zgodnie z ogdlnie przyjetymi zasadami
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prowadzenia obrad i uwzglednieniem intereséw zainteresowanych przy uwzglednieniu
postulatu sprawnosci obrad.

§16

Po wyczerpaniu wszystkich spraw zamieszczonych w porzgdku obrad, Przewodniczacy
ogtasza zamkniecie obrad Zgromadzenia.

Opis dziatania organdw zarzadzajgcych, nadzorujgcych lub administrujacych
emitenta oraz ich komitetow, wraz ze wskazaniem sktadu osobowego tych organdéw
i zmian, ktdére w nich zaszty w ciggu ostatniego roku obrotowego.

Do kompetencji Zarzagdu nalezy w szczegolnosci:

- sktadanie i przyjmowanie oswiadczen woli w imieniu Spétki,

- wydawanie wewnetrznych aktdw normatywnych w postaci
zarzadzen, polecen, decyzji i komunikatéw,

- zwotywanie zwyczajnych i nadzwyczajnych Walnych Zgromadzen
Akcjonariuszy w przypadkach okreslonych w Statucie Spétki,

- ustanawianie i odwotywanie prokury (z zastrzezeniem, ze jej
odwotania moze dokonac kazdy cztonek Zarzadu),

- ustanawianie petnomocnikow Zarzgdu do prowadzenia konkretnych
spraw.

Tryb Potwierdzania Posiedzen

1. W posiedzeniach Zarzgdu mogg uczestniczy¢ pracownicy Spoétki oraz
inne osoby zaproszone przez Zarzad.

2. Posiedzenia Zarzgdu odbywajg sie w razie potrzeby nie rzadziej niz
raz w miesigcu.

3. Na posiedzeniach Zarzgdu podejmowane sg uchwaty w sprawach
przekraczajgcych zakres zwyktego, biezgcego kierowania

dziatalnoscig Spotki. Uchwaty Zarzgdu zapadajg na posiedzeniach
bezwzgledng wiekszoscig gtosow, przy obecnosci wszystkich cztonkdow
Zarzadu. W przypadku réwnosci gtosow decyduje gtos Prezesa.

4. Uchwaty Zarzagdu mogg by¢ powziete, jezeli wszyscy cztonkowie
zostali prawidtowo zawiadomieni o posiedzeniu Zarzadu.

5. Z posiedzen Zarzgdu sporzadza sie protokoty.

W okresie od 01 stycznia 2022 roku do dnia 22 listopada 2022 roku funkcje Prezesa
Zarzadu sprawowat Pan Wojciech Kowalski z dniem 22 listopada na stanowisko
Prezesa Zarzadu zostat powotany Pan Wiktor Niedziela.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie, kierujac sie
interesem Spotki i przestrzegajgc zasad fadu korporacyjnego spdétek publicznych.

Rada Nadzorcza wykonuje staty nadzoér nad wszystkimi dziedzinami dziatalnosci
Spotki, podejmujac dziatania w celu uzyskiwania od Zarzadu regularnych i
wyczerpujgcych informacji o sytuacji gospodarczej, finansowej, kadrowej itd. oraz o
wszystkich istotnych sprawach dotyczacych Spaétki.

Rada Nadzorcza nie moze wydawac Zarzgdowi wigzgcych polecen dotyczacych
prowadzenia spraw Spotki.

Do szczegotowych uprawnien Rady Nadzorczej nalezy w szczegdlnosci:
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1) badanie sprawozdania finansowego Spotki,

2) badanie sprawozdania Zarzgdu Spotki oraz wnioskow Zarzgdu co do podziatu
zyskéw i pokrycia strat,

3) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy sprawozdania z czynnosci, o
ktorych mowa w punkcie 1 2,

4) wybor i odwotanie Zarzadu,

5) zawieranie w imieniu Spoétki umowy o prace z cztonkami Zarzadu,

6) ustalanie wynagrodzenia cztonkom Zarzadu,

7) zawieszanie w czynnosciach z waznych powoddw cztonka Zarzadu lub catego
Zarzadu,

8) delegowanie swego cztonka do czasowego (nie dtuzej niz 3 miesigce) wykonywania
czynnosci Zarzadu Spotki w razie zawieszenia catego Zarzadu lub gdy Zarzad z innych
powoddw nie moze dziata¢,

9) zatwierdzanie regulaminu Zarzadu Spoéfki i regulaminu organizacyjnego Spétki,
10) wyrazanie zgody na zawieranie przez Spotke umowy zobowigzujacej do
Swiadczenia lub rozporzadzenia majatkowego przekraczajgcego 25% kapitatu
akcyjnego Spotki,

11) ustalanie zasad wynagradzania pracownikéw Spoétki i Zarzadu,

12) dokonywanie wyboru biegtego rewidenta do przeprowadzania badania oraz
przegladu sprawozdania finansowego Spofki,

13) badanie i zatwierdzanie wieloletnich planéw dziatalnosci Spotki,

14) badanie i zatwierdzanie rocznych plandw dziatalnosci Spotki,

15) wyrazanie zgody na nabycie nieruchomosci lub udziatéw w nieruchomosci,
16) podejmowanie uchwat w innych sprawach, wniesionych pod obrady Rady
Nadzorczej przez Zarzad, lub wynikajgcych z uchwat podjetych przez Walne
Zgromadzenie.

Rada Nadzorcza reprezentuje Spotke w umowach i sporach miedzy nig a cztonkami
Zarzadu.

Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowigzki kolegialnie, moze jednak delegowacd
swoich cztonkéw do samodzielnego wykonywania okreslonych czynnosci
nadzorczych.

Rada Nadzorcza sposréd swego grona wybiera komitet audytu. Komitet dziata w
oparciu o Regulamin.

W roku sprawozdawczym 2022 Komitet Audytu dziatat w sktadzie:

Robert Mrowka — Przewodniczgcy Komitetu Audytu,
Btazej Wasielewski — Cztonek Komitetu Audytu,

Ewelina Rytter — Cztonek Komitetu Audytu.

Opis gtéwnych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta
systemdéw kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w
odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan finansowych i
skonsolidowanych sprawozdan finansowych

System kontroli wewnetrznej Emitenta realizowany jest poprzez:
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e wprowadzanie jednolitych dla Grupy kapitatowej zasad rachunkowosci w zakresie
wyceny, ujecia i ujawnien zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci  Finansowej oraz stosowanie jednolitych  wzorcow
jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych (z uwagi na 1 rok
raportowania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zasada ta jest w fazie
implemetacji);

e stosowanie wewnetrznych mechanizméw kontrolnych, w tym: rozdziat
obowigzkéw, kilkustopniowa autoryzacja danych, weryfikacja poprawnosci
otrzymanych danych, niezalezne sprawdzenia itp.;

e zdefiniowanie zasad i kontrole przestrzegania obiegu dokumentow finansowo-
ksiegowych oraz weryfikacje w zakresie merytorycznym, formalnym i
rachunkowym;

e prowadzenie ewidencji zdarzen gospodarczych w odpowiednim systemie
finansowo-ksiegowym, ktdérego konfiguracja odpowiada obowigzujgcym w Spédice
zasadom rachunkowosci oraz zawiera instrukcje i mechanizmy kontrolne
zapewniajgce spdjnosc i integralnos¢ danych, w tym: kontrole spdjnosci danych;

e stosowanie jednolitych zasad i procedury konsolidacji danych finansowych;

e sformalizowany proces sporzgdzania sprawozdania finansowego (zadania z
okreslonym terminem wykonania i przyporzadkowania odpowiedzialnosci za ich
realizacje);

e niezalezng ocene rzetelnosci i prawidtowosci sprawozdania finansowego
dokonywang przez niezaleznego audytora zewnetrznego w formie badania i
przegladdow sprawozdan;

e sukcesywny wzrost formalnych uregulowan prawnych wewnatrz Grupy
Kapitatowej majgcy na celu standaryzacje proceséw sprawozdawczych i ciggle ich
doskonalenie.

Istotng role w procesie kontrolnym w zakresie rachunkowosci i sprawozdawczosci
finansowej Grupy petnig dedykowane systemy finansowo-ksiegowe. Nie tylko
umozliwiajag one kontrole prawidtowosci zaewidencjonowanych operacji, ale takze
pozwalajg na identyfikacje oséb wprowadzajgcych i akceptujgcych poszczegdlne
transakcje. Dostep do danych finansowych jest ograniczony przez system uprawnien.
Uprawnienia dostepu do systemu sg nadawane w zakresie zaleznym od przypisanej roli
i zakresu odpowiedzialnosci danej osoby i podlegaja scistej kontroli.

Zasady Rachunkowosci dla Grupy Kapitatowej PGF zawierajg postanowienia, ktérych
celem jest zapewnienie zgodnosci rachunkowosci Emitenta oraz sporzgdzanych
sprawozdan finansowych z obowigzujgcymi regulacjami, w tym w szczegdlnosci zasady
nadrzedne i cechy jakosciowe sprawozdan finansowych, prawidtowos¢ wyceny i
klasyfikacji zdarzen, mechanizmy zabezpieczen zbioréw danych. W celu zapewnienia
zgodnosci Zasad Rachunkowosci z nowelizowanymi przepisami, w tym w szczegdlnosci
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej sg one okresowo
aktualizowane.
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Ograniczenie ryzyka sporzadzania sprawozdania finansowego jest takze realizowane
poprzez poddawanie sprawozdan okresowej weryfikacji przez niezaleznego biegtego
rewidenta. Stosowane przez Emitenta procedury wyboru biegtego rewidenta
zapewniajg jego niezaleznos¢ przy realizacji powierzonych zadan (wyboru dokonuje
Rada Nadzorcza) i wysoki standard ustug. Audytor przeprowadza badanie
sprawozdania rocznego i przeglad poétroczny. Wyniki przegladow i badan sg
przedstawiane przez audytora Zarzgdowi i Komitetowi Audytu Rady Nadzorczej.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub
posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w
kapitale zaktadowym, liczby glosdow z nich wynikajacych i ich
procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtosow na walnym
zgromadzeniu.

l.p. Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow Udziat
procentowy
1. | 2ND Square PTE. Ltd 33321 009 33321009 33,16%
2. Pozostali 67 177 428 67 177 428 66,84%
tacznie 100 498 437 100 498 437 100%

Nie wystepujg akcjonariusze posiadajgcy specjalne uprawnienia kontrolne. Nie
wystepujg ograniczenia wykonywania prawa gtosu przez posiadaczy okreslonej czesci
lub liczby gtoséw, ograniczenia czasowe dotyczgce wykonywania prawa gtosu lub
zapisy, zgodnie z ktérymi prawa kapitatowe zwigzane z papierami wartosciowymi sg
oddzielone od posiadania papieréw wartosciowych.

Nie wystepujg ograniczenia dotyczgce przenoszenia prawa witasnosci papierow
wartosciowych Emitenta.

Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach
wraz z ich okresleniem wartosciowym i ilosciowym oraz udziatem
poszczegblnych produktow, towardw i ustug — jezeli sg istotne —
albo ich grup w sprzedazy emitenta ogétem, a takze zmianach w
tym zakresie w danym roku obrotowym

Nie dotyczy Emitenta. PGF Polska Grupa Fotowoltaiczna S.A. nie prowadzi obecnie
dziatalnosci operacyjnej, jest jednostkg dominujgcg Grupy.
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Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki
krajowe i zagraniczne, oraz informacje o zrédtach zaopatrzenia w
materiaty do produkcji, w towary i ustugi, z okresleniem
uzaleznienia od jednego lub wiecej odbiorcéw i dostawcow, a w
przypadku gdy udziat jednego odbiorcy lub dostawcy osigga co
najmniej 10% przychoddw ze sprzedazy ogétem — nazwy (firmy)
dostawcy lub odbiorcy, jego udziat w sprzedazy lub zaopatrzeniu
oraz jego formalne powigzania z emitentem

Nie dotyczy Emitenta. PGF Polska Grupa Fotowoltaiczna S.A. nie prowadzi obecnie
dziatalnosci operacyjnej, jest jednostkg dominujgca Grupy.

Informacje o zawartych umowach znaczgcych dla dziatalnosci
emitenta, w tym znanych emitentowi umowach zawartych
pomiedzy akcjonariuszami (wspdlnikami), umowach
ubezpieczenia, wspotpracy lub kooperac;i

Informacja na temat znaczgcych umow Emitenta zostata przedstawiona w punkcie VII
Sprawozdania finansowego.

Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych
emitenta z innymi podmiotami oraz okreslenie jego gtéwnych
inwestycji krajowych i zagranicznych, w szczegdlnosci papierow
wartosciowych, instrumentow finansowych, wartosci
niematerialnych i prawnych oraz nieruchomosci, w tym inwestycji
kapitatowych dokonanych poza jego grupg jednostek powigzanych,
oraz opis metod ich finansowania

Struktura Grupy kapitatlowej Emitenta zostata ujawniona w pkt V. niniejszego
sprawozdania Zarzadu. Spotka nie posiada majgtku w postaci nieruchomosci i istotnych
wartosci niematerialnych i prawnych. Zrédtem finansowania inwestycji kapitatowych
byta w przewazajgcej czesci emisja nowych akcji Emitenta.
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Informacje o transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke
od niego zalezng z podmiotami powigzanymi na innych warunkach
niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami okreslajgcymi
charakter tych transakg;ji

Nie wystgpity.

Informacje o zaciaggnietych i wypowiedzianych w danym roku
obrotowym umowach dotyczacych kredytow i pozyczek, z
podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy
procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

Informacja na temat umoéw dotyczgcych kredytow i pozyczek zaciggnietych przez
Emitenta zostata przedstawiona w Nocie 11 Sprawozdania finansowego.

Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, w
tym udzielonych podmiotom powigzanym emitenta, z podaniem
co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej,
waluty i terminu wymagalnosci

Nie wystgpity.

Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym
poreczeniach i gwarancjach, w tym udzielonych podmiotom
powigzanym emitenta

W dniu 14.12.2022 roku Emitent podpisat poreczenie wekslowe w zwigzku z
zobowigzaniami spétki Partner Sp. z 0.0. wobec Energa-Obrét S.A. z tytutu
comiesiecznych faktur za energie elektryczng. Spoétka Partner swiadczy ustugi zwigzane
z dostawg energii elektrycznej na rzecz podmiotdéw nalezgcych do Grupy Emitenta tj.
OZE Capital S.A. i Sundragon S.A. Suma wekslowa opiewa na kwote nie wyzszg niz
500.000,00 zt.
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Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sgadem,
organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji  publicznej,  dotyczacych  zobowigzan  oraz
wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem
przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty
wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz
stanowiska emitenta

W dniu 26 lipca 2022 roku Spotka w ustawowym terminie 30 dni ztozyta do
Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie skarge na decyzje Komisji
Nadzoru Finansowego z dnia 24.06.2022r. w sprawie natozenia na Spodtke kary
pienieznej w tgcznej kwocie 2.160 tys. zt. Jednoczesnie Spotka ztozyta do Komisji
Nadzoru Finansowego wniosek o roztozenie przedmiotowej kary na 7 rat kwartalnych.
KNF wezwat pismem z dnia 22.03.2023 roku Spétke do wykazania waznego interesu
Spoétki badz interesu publicznego oraz podanie aktualnej i petnej sytuacji finansowej
Emitenta. Zarzad Spotki przestat wymagane informacje i oczekuje obecnie na decyzje
Komisji w sprawie swojego wniosku o roztozenie kary pienieznej na raty.

W przypadku emisji papieréw wartosciowych w okresie objetym
raportem — opis wykorzystania przez emitenta wptywow z emis;ji
do chwili sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci

W dniu 30 marca 2022r. zostatlo wyemitowanych i zarejestrowanych w KDPW
5.679.725 akcji serii B6 Emitenta. Akcje serii B6 zostaty objete po cenie emisyjnej w
wysokosci 2,17 zt za jedng akcje. Srodki z emisji zostaty wykorzystane na nabycie
pakietéw kontrolnych w spodtkach K500 sp. z o.0. i LionPower Sp. z 0.0. (umowa
potracenia wzajemnych wierzytelnosci).

W dniu 10 lutego 2023 roku zostato wyemitowanych i zarejestrowanych w KDPW
12.830.512 akgji serii B6 Emitenta. Akcje serii B6 zostaty objete po cenie emisyjnej w
wysokosci 1,00 zt za jedng akcje. Srodki z emisji zostaty wykorzystane na nabycie
pakietéw kontrolnych w spotkach PHU Zenit sp. z o0.0. i Solar Innovation S.A. (umowa
potracenia wzajemnych wierzytelnosci).

W zwigzku z powyzszym, aktualna wysokos¢ kapitatu zaktadowego Emitenta wynosi
100.498.437,00 zt i dzieli sie na :

- 33.499.500 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

- 6.699.899 akcji zwyktych na okaziciela serii B1,

- 8.039.878 akcji zwyktych na okaziciela serii B2,

- 9.647.854 akcji zwyktych na okaziciela serii B3,
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- 11.577.425 akcji zwyktych na okaziciela serii B4,
- 12.523.644 akcji zwyktych na okaziciela serii B5,
- 18.510.237 akcji zwyktych na okaziciela serii B6.

Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w
raporcie rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikow
na dany rok

Emitent nie publikowat prognoz finansowych w 2022 roku.

Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, zarzgdzania zasobami
finansowymi, z uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z
zaciggnietych zobowigzan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen
i dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza podjgé w celu
przeciwdziatania tym zagrozeniom

Spoétka PGF Polska Grupa Fotowoltaiczna S.A. jako jednostka dominujaca nie osigga
regularnych przychodéw ze sprzedazy produktow, wyrobdéw i ustug w ujeciu
comiesiecznym. Zrédtem przychoddw sg zazwyczaj wptywy ze zbycia posiadanych
inwestycji (akcje, udziaty), ktorych wysokos¢ i moment realizacji zalezy w duzej mierze
od aktualnej koniunktury na rynkach finansowych oraz zainteresowania potencjalnych
inwestorow. W praktyce oznacza to, ze Emitent do czasu zbycia swoich inwestycji musi
korzysta¢ z zewnetrznych Zrédet finansowania np. pozyczek od akcjonariuszy i
potencjalnych inwestoréw. W roku obrotowym 2022 zréodtem finansowania byty w
duzej mierze udzielone pozyczki przez podmioty zewnetrzne oraz czesciowa sprzedaz
posiadanego pakietu akcji. Na koniec 2022 roku Emitent posiadat bardzo niski stan
srodkow pienieznych oraz wykazat jednoczesnie znaczacg strate finansowg (w ujeciu
ksiegowym). Akcjonariusze PGF deklarujg jednak dalsze wsparcie finansowe Spotki, z
drugiej strony rozwazana jest tez opcja sprzedazy posiadanych udziatow lub akcji w
spotkach zaleznych czy tez windykacji posiadanych przez PGF naleznosci z tytutu
sprzedazy akcji. W przypadku zaistnienia niekorzystnych zdarzen Zarzad Spotki rozwaza
zaciggniecie dodatkowych zobowigzan Ilub sprzedaz aktywow w wysokosci
pozwalajacej na uregulowania wymagalnych zobowigzan. Obecnie najwieksze
wymagane zobowigzania Spdétka ma wobec Komisji Nadzoru Finansowego z tytutu
natozonej kary pienieznej oraz wobec Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych (uktad
ratalny). Do czasu znaczgcej poprawy sytuacji ptynnosciowej Emitenta mozliwe sa
czasowe opOznienia w wykonywaniu biezgcych zobowigzan co nie powinno jednak
destabilizowac dziatalnosci gospodarczej Spotki.
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Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym
inwestycji kapitatowych, w poréwnaniu do wielkosci posiadanych
srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze
finansowania tej dziatalnosci

Emitent nie osiada obecnie wystarczajgcych srodkéw wtasnych na potencjalne
akwizycje i zamierzenia inwestycyjne. W przypadku podjecia decyzji o inwestycji
rozwazana bedzie emisja nowych akgji lub zaciggniecie dodatkowego zobowigzania.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem
emitenta i jego grupa kapitatowa

W 2022 roku dwczesny Zarzad Spotki podjat decyzje o rezygnacji ze statusu jednostki
inwestycyjnej i przejscie na format Grupy Kapitatowej. Pierwotnie zamierzenie to miato
by¢ realizowane poczawszy od 01.01.2023 roku. Emitent dostat jednak zalecenia
Komisji Nadzoru Finansowego aby prowadzi¢ sprawozdawczos$¢ finansowa wiasciwg
dla Grupy Kapitatowej poczawszy od Il kwartatu 2022 roku. W zwigzku z ustaleniami z
firmg audytorska badajaca sprawozdania finansowe Emitenta wskazano date
01.08.2022 roku jako poczatek okresu od ktorego bedg konsolidowane sprawozdania
finansowe wszystkim jednostek nalezgcych do Grupy Emitenta. W zwigzku z w/w
okolicznosciami Zarzad Spoétki zamierza obecnie aktywnie uczestniczy¢ w rozwoju
Grupy, w tym partycypowa¢é w wyznaczaniu gtownych kierunkdow rozwoju
poszczegdlnych spoétek. Trwajg obecnie prace nad opracowaniem szczegoétowej
strategii rozwoju dla Grupy Emitenta.

Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami
zarzadzajgcymi, przewidujgce rekompensate w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej
przyczyny lub gdy ich odwofanie lub zwolnienie nastepuje z
powodu potgczenia emitenta przez przejecie

Nie wystepuja.
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Wartos¢ wynagrodzen, nagrdd lub korzysci, w tym wynikajgcych z
programow motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale
emitenta, w szczegdlnosci opartych na obligacjach z prawem
pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych, w
pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie, wyptaconych,
naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z osdb
zarzadzajagcych, nadzorujacych albo  cztonkéw  organdow
administrujgcych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta

W 2022 rok wynagrodzenia dla kadry zarzadzajacej i 0séb nadzorujgcych ksztattowaty
sie nastepujgco (w zt):

- Zarzad
Ip Nazwisko i mie DATA kwota
1. |Kowalski Wojciech |01.01.2022 do 22.11.2022 96 000,00

Niedziela Wiktor 22.11.2022 do 31.12.2022 0,00
- Rada Nadzorcza

. _ Razem

P Nazwisko I mie brutto netto
1. Matyaszczyk Pawet 4144,74 3000
2. Mréwka Robert 414474 3000
3. Rytter Ewelina 4144,74 3000
4, Stozek Piotr 2053,17 1500
5. Wasielewski Blazej 414474 3000

18632,13 13500

- Komitet Audytu

Ip Nazwisko i mie Razem
brutto netto
1. Mrowka Robert 3711,29 2500
2. Rytter Ewelina 3711,29 2500
3. Wasielewski Blazej 3711,29 2500
11133,87 7500

45




Sprawozdanie Zarzgdu PGF Polska Grupa Fotowoltaiczna S.A.
z dziatalnosci Spétki za rok obrachunkowy 2022

XXXI. Informacje o wszelkich zobowigzaniach wynikajacych z emerytur i
Swiadczen o podobnym charakterze dla bylych o0séb
zarzadzajacych, nadzorujgcych albo bytych cztonkéw organéw
administrujgcych oraz o zobowigzaniach zaciggnietych w zwigzku z
tymi emeryturami, ze wskazaniem kwoty ogotem dla kazdej
kategorii organu
Nie wystepuja.

XXXIl.  Okreslenie facznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji
(udziatdbw) emitenta oraz akcji i udziatdbw odpowiednio w
podmiotach powigzanych emitenta, bedgacych w posiadaniu 0séb
zarzadzajgcych i nadzorujgcych emitenta, oddzielnie dla kazdej
osoby

Imie i nazwisko Funkcja Liczba akgji Wartosc Uwagi
nominalna
Mirostaw Janik Prezes Zarzadu 0 0
Wiktor Niedziela Wiceprezes 108 030 108.030,00 zt | Akcje posiada
Zarzadu osoba bliska
Btazej Wasielewski | Przewodniczgcy 0 0
Rady Nadzorczej
Maciej Szostek Cztonek  Rady 0 0
Nadzorczej
Piotr Stozek Cztonek  Rady 455 000 455.000,00 zt | Akcje posiada
Nadzorczej osoba bliska
Stawomir Jakszuk Cztonek  Rady 0 0
Nadzorczej
Sufian Al - Souse Cztonek  Rady 0 0
Nadzorczej
XXXI.  Informacje o znanych emitentowi umowach, w tym zawartych po

dniu bilansowym, w wyniku ktérych mogg w przysztosci nastgpié
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy i obligatariuszy

Zarzad Emitenta nie posiada wiedzy na temat umdéw mogacych powodowaé w
przysztosci zmiany w akcjonariacie Spotki.
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XXXIV. Informacje o systemie kontroli programdw akcji pracowniczych

Emitent nie posiada systemu kontroli programow akcji pracowniczych.

XXXV. Wskazanie daty zawarcia przez emitenta umowy z firmg
audytorska, organu, ktéry dokonat wyboru firmy audytorskiej,
wynagrodzenia firmy audytorskiej wyptaconego lub naleznego za
rok obrotowy i poprzedni rok obrotowy

W dniu 24.02.2023 roku Zarzad Emitenta podpisat z firmg audytorskg Misters Audytor
Adviser Sp. z 0.0. , wpisang do rejestru PANA pod numerem 3704, umowe o badanie
sprawozdan finansowych Emitenta za lata 2022-2023. Wyboru firmy audytorskiej
dokonata Rada Nadzorcza Spétki na podstawie uchwaty nr 1/2023 z dnia 10 lutego 2023

roku.

Wyszczegdlnienie

Wynagrodzenie za
2021 rok

Wynagrodzenie za 2022 rok

Badanie rocznego
sprawozdania finansowego
(Audytor- Misters Audytor

Adviser sp. z 0.0. za rok
2022)

10.000,00 zt

20.600,00 zt

Przeglad potrocznego
sprawozdania finansowego

5.000,00 zt

4.000,00 zt

Wykonanie ustugi
atestacyjnej polegajacej na
ocenie sprawozdania o
wynagrodzeniach zarzadu i
rady nadzorczej (Audytor-
Misters Audytor Adviser sp.
z 0.0. zarok 2022)

3.000,00 zt

7.000,00

RAZEM

18.000,00 zt

31.600,00 zt

Warszawa, 02 maja 2023r.

PREZES ZARZADU WICEPREZES ZARZADU

Mirostaw Janik

Wiktor Niedziela
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OCENA RADY NADZORCZEJ PGF POLSKA GRUPA FOTOWOLTAICZNA S.A.
DOTYCZACA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI SPOLKI ZA 2022 ROK
ORAZ SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
PGF POLSKA GRUPA FOTOWOLTAICZNA
S.A.ZA 2021 ROK

Rada Nadzorcza spotki PGF Polska Grupa Fotowoltaiczna S.A. z siedzibg w Warszawie
(,,Spotka”), dziatajac na podstawie Statutu Spotki niniejszym sktada ocen¢ dotyczaca
sprawozdania z dzialalnosci PGF Polska Grupa Fotowoltaiczna S.A. oraz sprawozdania
finansowego Spotki, sporzadzong na podstawie przepisow § 70 ust. 1 pkt 14
Rozporzadzenia Ministerstwa Finansow w sprawie informacji biezacych i1 okresowych
przekazywanych przez emitentdéw papierow wartosciowych oraz warunkoéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim.

Rada Nadzorcza PGF Polska Grupa Fotowoltaiczna S.A. dokonata oceny:
1) sprawozdania z dziatalno$ci Spotki za 2022 rok,
2) sprawozdania finansowego Spotki za 2022 rok.

Na podstawie powyzszej analizy oraz w zwigzku z § 70 ust. 1 pkt 14) Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i1 okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartoSciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim oraz art. 382 § 3 Kodeksu spotek handlowych, Rada Nadzorcza PGF Polska
grupa Fotowoltaiczna S.A. niniejszym ocenia, iz sprawozdanie z dzialalnosci Spotki za 2022
rok oraz sprawozdanie finansowe za 2022 rok, zostaly sporzadzone rzetelnie i prawidlowo, sg
zgodne z ksiggami, dokumentami, jak i1 ze stanem faktycznym. W ocenie Rady Nadzorczej
wskazane dokumenty nie budzg zastrzezen zaréwno co do formy, jak i tresci w nich zawartych.

Uzasadnienie:

Wskazane powyzej sprawozdania zostaly zbadane przez uprawniong do badania firme
audytorska Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. , wpisang do rejestru PANA pod numerem 3704
(dalej: ,,Audytor”). Po spotkaniu Komitetu Audytu z Audytorem oraz z informacji
otrzymanych od Komitetu Audytu o przebiegu, wynikach 1 znaczeniu badania dla
rzetelnosci sprawozdawczosci finansowe] w Spotce Rada Nadzorcza stwierdzita, ze zbadane
przez Audytora dokumenty sg zgodne z ksiggami jak rowniez ze stanem faktycznym. W ocenie
Rady Nadzorczej przygotowane sprawozdania nie budzg zastrzezen zar6wno co do formy, jak
1 tre$ci w nich zawartych.



Warszawa, 02 maja 2023 roku

OSWIADCZENIE RADY NADZORCZEJ
PGF POLSKA GRUPA FOTOWOLTAICZNA S.A.

Oswiadczenie Rady Nadzorczej PGF Polska Grupa Fotowoltaiczna S.A., sporzadzone na
podstawie przepisow § 70 ust. 1 pkt 71 8 Rozporzadzenia Ministerstwa Finansow w sprawie
informacji  biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
warto$ciowych oraz warunkOéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebe¢dacego panstwem cztonkowskim.

Rada Nadzorcza o$wiadcza, ze:

1) wybor firmy audytorskiej przeprowadzajacej badanie rocznego sprawozdania
finansowego PGF Polska Grupa Fotowoltaiczna S.A. zostal dokonany zgodnie z przepisami
obowigzujacymi w dacie wyboru tj. na dzien 10 lutego 2023 roku,

2) firma audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujacego badanie speinili warunki do
sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania
finansowego zgodnie z obowigzujacymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i
zasadami etyki zawodowej,

3) przestrzegane s3 obowigzujace przepisy zwigzane z rotacja firmy audytorskiej i
kluczowego biegtego rewidenta oraz obowigzkowymi okresami karencji,

4) PGF Polska Grupa Fotowoltaiczna S.A posiada polityke w zakresie wyboru firmy
audytorskiej oraz polityke w zakresie $wiadczenia na rzecz Emitenta przez firm¢ audytorska,
podmiot powigzany z firmg audytorskg Ilub cztonka jego sieci dodatkowych ustug
niebgdacych badaniem, w tym ustug warunkowo zwolnionych z zakazu §wiadczenia przez
firme audytorska,

5) przestrzegane sg przepisy dotyczace powotania, sktadu i1 funkcjonowania Komitetu
Audytu PGF Polska Grupa Fotowoltaiczna S.A., w tym dotyczace spelnienia przez jego
cztonkow kryteriow niezaleznosci oraz wymagan odnosnie do posiadania wiedzy i
umiejetnosci z zakresu branzy, w ktorej dziata Emitent, oraz w zakresie rachunkowosci lub
badania sprawozdan finansowych,

6) Komitet Audytu wykonywat zadania komitetu audytu przewidziane w obowigzujacych
przepisach.



OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU
UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
ZA ROK 2022

Zgodnie z par.70 ust.1 pkt 7 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacii
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim, Zarzad PGF Polska Grupa Fotowoltaiczna
SA o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego sprawozdania
finansowego Spdtki PGF SA za rok 2022, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli
rewidenci, dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 badanym
rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

WICEPREZES ZARZADU PREZES ZARZADU

Wiktor Niedziela Mirostaw Janik

Warszawa, 02 maja 2023r.




OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK 2022

Zgodnie z par.70 ust.1 pkt 6 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacii
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim, Zarzad PGF Polska Grupa Fotowoltaiczna
SA oswiadcza, ze wedle posiadanej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone
zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowos$ci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowq i finansowag Spétki PGF SA oraz jej wynik finansowy. Sprawozdanie z dziatalnosci PGF SA zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiagniec oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

WICEPREZES ZARZADU PREZES ZARZADU

Wiktor Niedziela Mirostaw Janik

Warszawa, 02 maja 2023r.
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Sprawozdanie
z badania rocznego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy zakonczony
w dniu 31 grudnia 2022 roku

PGF Polska Grupa Fotowoltaiczna SA
z siedzibg w Warszawie

Misters Audytor Adviser Spéika z o. o.
Warszawa, 02.05.2023 r.



M MISTERS

PGF Polska Grupa Fotowoltaiczna SA
Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej PGF Polska Grupa Fotowoltaiczna SA

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego PGF Polska Grupa
Fotowoltaiczna SA (,,Spotka”), ktore zawiera sprawozdanie z catkowitych dochodow,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeptywdéw pienig¢znych za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 r. oraz informacj¢ dodatkowa zawierajaca opis
przyjetych zasad rachunkowosci i inne informacje objasniajace (,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien
31 grudnia 2022 r. oraz jej wyniku finansowego i przeplywow pieni¢znych za rok
obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska oraz
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujagcymi Spotke przepisami prawa oraz
statutem Spotki;

— zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych
zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(,,Ustawa o rachunkowosci” - t. j. Dz. U. z 2023 r. poz. 120).

Niniejsza opinia jest spojna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktore
wydalismy dnia 02.05.2023 r.

Misters Audytor Adviser Sp. z 0. o. 2
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Migdzynarodowych Standardow Badania przyjetymi uchwata Krajowej Rady Bieglych
Rewidentow nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardow
badania oraz innych dokumentow, z p6zn. zm. (,,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia
11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
(,Ustawa o biegtych rewidentach” — t. j. Dz. U. z 2022 r. poz. 1302 z pézn. zm.) oraz
Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegétowych wymogow
dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego
(,,Rozporzadzenie UE” — Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77, z podzn. zm.).
Nasza odpowiedzialno$§¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego
sprawozdania Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Spotki zgodnie z Migdzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych
ksiggowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezalezno$ci) Rady Miedzynarodowych
Standardéw Etycznych dla Ksigegowych (,,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwalg Krajowej Rady
Biegltych Rewidentow nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 r. w sprawie zasad etyki
zawodowej biegtych rewidentow, z p6zn. zm., oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére maja
zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypehiliSmy nasze inne
obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania
badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spétki zgodnie
z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o bieglych rewidentach oraz
w Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktore wedlug naszego zawodowego osadu byly
najbardziej znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy. Obejmuja one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem. Do spraw tych odnie$liSmy si¢ w kontek$cie naszego badania sprawozdania
finansowego jako calo$ci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowaliSmy nasza
reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktorych uznaliSmy za stosowne
przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy
osobnej opinii na temat tych spraw.

Misters Audytor Adviser Sp. z 0. o. 3



M MISTERS

PGF Polska Grupa Fotowoltaiczna SA
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Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odnioslo si¢ do tej sprawy

Wycena inwestycji
dlugoterminowych, oraz ich
prezentacja w sprawozdaniu
finansowym

Inwestycje dlugoterminowe stanowig
tacznie 95,3% aktywow.

Majac na uwadze istotnos¢ pozycji w
sprawozdaniu finansowym, a takze
podatnos¢ pozycji na ryzyko
znieksztatcenia uznaliSmy, ze jest to
kluczowe zagadnienie dla naszego
badania.

Nasze procedury badania obejmowaty w
szczegblnosci:

- Zrozumienie i ocena procesu zwigzanego z
wyceng inwestycji dtugoterminowy,

- analiza stosowanych przez Spotke zasad (polityki)
rachunkowosci w przedmiotowym zakresie,

- weryfikacja ilo$ci posiadanych przez Spotke akcji
1 udziatéw na podstawie dokumentéw zrodtowych,

- weryfikacja prawidtowosci przeprowadzone;j
wyceny akcji spotek notowanych na gietdzie
poprzez ponowne ustalenie ich warto$ci wg
wiasciwego kursu,

- weryfikacja prawidlowos$ci wyceny udziatow
spotek nienotowanych poprzez analize przedtozonej
wyceny spotek metoda dochodowg DCF,
weryfikacje zatozen przyjetych do wyceny,

- weryfikacja prawidlowosci prezentacji inwestycji
dtugoterminowych.

Zastosowane procedury pozwolity nam uzyskac
wystarczajaca pewnos¢, iz Spotka prawidtowo
wycenila i zaprezentowata inwestycje
dlugoterminowe w sprawozdaniu finansowym.

Ryzyko nieprawidlowego
rozpoznania przychodow i kosztow
finansowych z tytulu aktualizacji
warto$ci aktywow

Wynik aktualizacji warto$ci inwestycji,
wykazany w kosztach finansowych,
czyni 99,53% poniesionej straty brutto.

Majac na uwadze istotnos¢ pozycji w
sprawozdaniu finansowym, a takze

Nasze procedury badania obejmowaty w
szczegblnosci:

- Zrozumienie i ocena procesu zwigzanego z
rozpoznawaniem przychodow i kosztow
finansowych, w szczego6lnosci przychodow i
kosztow z tytulu przeszacowania aktywow
finansowych,

- weryfikacja dokonanych przez Spotke
przeszacowan akcji spotek notowanych wg

Misters Audytor Adviser Sp. z 0. o.
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podatno$¢ pozycji na ryzyko
znieksztatcenia uznaliSmy, Ze jest to
kluczowe zagadnienie dla naszego
badania.

aktualnego na dzien bilansowy kursu,

- weryfikacja dokonanych przez Spotke wycen
udziatéw spotek nienotowanych, przy uzyciu
modelu DCF,

- weryfikacja odniesionych w przychody i koszty
finansowe wynikOw przeszacowan i wycen,
doprowadzajacych wartos¢ inwestycji do wartosci
godziwe;j.

Zastosowane procedury pozwolity nam uzyskac
wystarczajaca pewnos¢, iz Spotka prawidtowo
rozpoznata przychody i koszty finansowe z tytutu
aktualizacji warto$ci aktywow.

Ryzyko zagrozenia kontynuacji
dzialalnosci

We wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego Zarzad Spotki przedstawit
czynniki 1 dzialania lezace u podstaw
sporzadzenia jednostkowego
sprawozdania finansowego Spotki przy
zalozeniu kontynuacji dziatalnosci.

Uznali$my, ze zagadnienie kontynuacji
dziatalno$ci Spoiki jest kluczowym
obszarem badania ze wzgledu na
odnotowanie znaczacej straty w 2022
roku, oraz natozenie na Spotke kary w
wysokosci 2,16 mln przez KNF.

Nasze procedury badania obejmowaty w
szczegodlnosci:

- uzyskanie od Zarzadu oceny zdolnosci Spotki do
kontynuacji dziatalnosci,

- analiza dokonanej przez Zarzad oceny zdolnosci
Spoiki do kontynuacji dziatalno$ci w konteks$cie
uzyskanych w toku badania informacji o Spotce,
uzyskanych dowodoéw, posiadanych przez Spotke
aktywow mozliwych do uplynnienia, oraz
posiadanych naleznosci do windykacji,

- analiza zdarzen po dniu bilansowym.
Zastosowane procedury pozwolity nam

zaakceptowac stanowisko Zarzadu dotyczace
kontynuacji dziatalno$ci przez Spotke.

Misters Audytor Adviser Sp. z 0. o.
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Inna sprawa-zakres badania

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2021 roku zostato zbadane przez
dziatajacego w imieniu innej firmy audytorskiej bieglego rewidenta, ktory wyrazit opini¢ bez
zastrzezen na temat tego sprawozdania w dniu 28.04.2022 roku.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych
ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktoére przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku finansowego Spotki zgodnie z Migedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska, przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowos$ci oraz obowigzujacymi Spotke przepisami prawa i statutem,
a takze za kontrol¢ wewnetrzng, ktorg Zarzad uznaje za niezb¢dng aby umozliwi¢ sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajagcego istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub biedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene zdolnos$ci
Spoiki do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacja dzialalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji Spotki,
albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma Zadnej realnej alternatywy dla likwidacji
lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Czlonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczo$ci
finansowej Spotki.

Odpowiedzialno$é¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszym celem jest uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie
zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajacego nasza opini¢. Racjonalna pewno$¢ jest wysokim
poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejace istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia moga powstawaé na skutek oszustwa
lub btedu i s uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub facznie
moglyby wplynag¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikdw podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego. Koncepcja istotnosci stosowana jest przez bieglego rewidenta
zarbwno przy planowaniu i1 przeprowadzaniu badania, jak 1 przy ocenie wplywu
rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz nieskorygowanych znieksztalcen, jesli
wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formutowaniu opinii bieglego rewidenta.
W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie 1 stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania sg
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Wyraza z uwzglednieniem jako$ciowego i wartosciowego poziomu istotno$ci, ustalonego
zgodnie ze standardami badania i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci Spotki ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

identyfikujemy i1 oceniamy ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajagce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore sa
wystarczajace 1 odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia wynikajacego z oszustwa jest wigksze niz tego
wynikajacego z btgdu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych
pomini¢¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewngtrzne;;

uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale
nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznos$ci kontroli wewnetrznej Spotki;

oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spotki;

wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Spotki zasady
kontynuacji dzialalnos$ci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodoéw badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktora moze poddawaé¢ w znaczaca watpliwos¢ zdolno$¢ Spotki do
kontynuacji dzialalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, zZe istnieje istotna niepewnos¢,
wymagane jest od nas zwrocenie uwagi w naszym sprawozdaniu bieglego rewidenta na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg
nieadekwatne, modyfikujemy nasza opini¢. Nasze wnioski sg oparte na dowodach
badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania bieglego rewidenta,
jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowaé, ze Spotka zaprzestanie
kontynuacji dziatalnos$ci;

oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa
transakcje 1 zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, migdzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnegtrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.
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Sktadamy Radzie Nadzorczej oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogoéw
etycznych dotyczacych niezalezno$ci oraz, ze bedziemy informowa¢ ich o wszystkich
powigzaniach 1 innych sprawach, ktore moglyby by¢ racjonalnie uznane za stanowiace
zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o
zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustaliliSmy te sprawy, ktore byty najbardziej
znaczgce podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy i dlatego
uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu
biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniaja publicznego ich
ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okoliczno$ciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢
przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna byloby racjonalnie oczekiwaé, ze
negatywne konsekwencje przewazylyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dzialalnosci

Na inne informacje sktada si¢ sprawozdanie z dzialalnosci Spoétki za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2022 r. (,,Sprawozdanie z dzialalno$ci”’) wraz z o§wiadczeniem o stosowaniu tadu
korporacyjnego i oswiadczeniem na temat informacji niefinansowych, o ktorym mowa w art. 49b
ust 1 Ustawy o rachunkowosci, ktore sa wyodrgbnionymi czg$ciami tego Sprawozdania z
dziatalno$ci oraz Raport Roczny za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2022 r. (,,Raport
roczny”’) (razem ,,Inne informacje”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami
prawa.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej s3 zobowigzani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki wraz z wyodrgbnionymi czgsciami spelnialo wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji. W zwigzku z
badaniem sprawozdania finansowego naszym obowiazkiem jest zapoznanie si¢ z Innymi
informacjami, i czyniac to, rozpatrzenie, czy inne informacje nie s3 istotnie niespdjne ze
sprawozdaniem finansowym lub nasza wiedzg uzyskana podczas badania, lub w inny sposéb
wydaja si¢ istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne
znieksztatcenia w Innych informacjach, jesteSmy zobowigzani poinformowaé o tym w naszym
sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych
rewidentach jest rowniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dzialalno$ci zostato sporzadzone
zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym. Ponadto jesteSmy zobowigzani do poinformowania, czy Spotka sporzadzita
oswiadczenie na temat informacji niefinansowych oraz wydania opinii, czy Spotka w
oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego zawarta wymagane informacje.
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Sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki uzyskaliSmy przed data niniejszego sprawozdania z badania,
a Raport Roczny bedzie dostgpny po tej dacie. W przypadku, kiedy stwierdzimy istotne
znieksztatcenie w Raporcie Rocznym jesteSmy zobowigzani poinformowa¢ o tym Rade
Nadzorcza Spotki.

Opinia o Sprawozdaniu z dzialalnoSci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci
Spoftki:

— zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz paragrafem §70 ust.
6 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw warto§ciowych oraz
warunkOw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (,,Rozporzadzenie o informacjach
biezacych” — Dz. U. 22018 r poz. 757 z pézn. zm.);

— jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Spodfce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
o$wiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalno$ci Spotki istotnych
znieksztatcen.

Opinia o o§wiadczeniu o stosowaniu ladu korporacyjnego

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego Spotka zawarta informacje
okreslone w paragrafie 70 ust. 6 pkt.5 Rozporzadzenia o informacjach biezacych. Ponadto,
naszym zdaniem, informacje wskazane w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f, h oraz i tego
Rozporzadzenia zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sa zgodne
z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Oswiadczenie na temat S$wiadczonych wuslug niebedacych badaniem sprawozdan
finansowych

Zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze ustugi niebedace badaniem
sprawozdan finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz Spoéiki i jej spotek zaleznych sg zgodne
z prawem 1 przepisami obowigzujacymi w Polsce oraz ze nie §wiadczyliSmy ustug niebedacych
badaniem, ktére sg zakazane na mocy art. 5 ust.1 Rozporzadzenia UE oraz art.136 Ustawy o
biegtych rewidentach. Ustugi niebedace badaniem sprawozdan finansowych, ktore
swiadczyliSmy na rzecz Spoiki i jej spotek zaleznych w badanym okresie zostaty wymienione w
nocie XXXV. Sprawozdania z dziatalnosci Spoiki.
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Wybdr firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania sprawozdania finansowego Spotki uchwatag Rady Nadzorczej
Spotki z dnia 10.02.2023 r. Sprawozdania finansowe Spotki badamy po raz pierwszy.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktorego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Justyna Nowak.

Dziatajacy w imieniu Misters Audytor Adviser Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul.
Wisniowej 40/5 wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3704, w imieniu ktorej
kluczowy biegly rewident zbadat sprawozdanie finansowe.

Kluczowy Biegly Rewident
Justyna Nowak, nr w rejestrze 12450

Warszawa, 2 maja 2023 r.
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