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1. SPRAWOZDANIE FINANSOWE PGF POLSKA GRUPA FOTOWOLTAICZNA ZA 1Q2023

Sprawozdanie z sytuacji finansowej za okres zakonczony 31 marca 2023 r. (w tys. zt.):

AKTYWA
Aktywa trwate 206 494 128 830 180 954
1. Warto$ci niematerialne i prawne 0 0 0
2. Rzeczowe aktywa trwate 14 5 10
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy 202 308 125333 178 746
4. Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 4172 3492 2198
Aktywa obrotowe 2714 2643 3761
1. Zapasy - - -
2. Nalezno$ci krétkoterminowe 2352 2303 3272
2.1. Nalezno$ci handlowe i pozostate 235 186 214
2.2. Naleznosci z tyt. sprzedazy aktywow finansowych 2117 2117 3058
3. Inwestycje krétkoterminowe 221 229 383
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe wyceniane w
warto$ci godziwej przez wynik finansowy 155 226 374
3.2. Udzielone pozyczki 50 - -
3.3. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 3 9
4. Krétkoterminowe rozliczenia

: 11 106

miedzyokresowe 141

Aktywarazem 209 208 131473 184715
PASYWA
Kapitat wtasny 177171 115108 154 734
1. Kapitat zaktadowy 87 668 87 668 87 668
2. Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 12 758 12 758 11 588
3. Kapitat rezerwowy niezarejestrowane podwyzszenie 12 830
kapitatu 12830
3. Zyski zatrzymane z lat ubiegtych 1852 159 005 159 005
4. Zysk (strata) netto 62 063 -157 153 -103 527
Zobowigzania dtugoterminowe 27 873 11 806 22 818
1.Pozyczki - 541 256
2.Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 26 871 11265 22 562
3.Zobowigzania publicznoprawne 1002 - -
Zobowigzania krétkoterminowe 4164 4559 7163
1. Pozyczki 54 50 9
2. Zobowigzania publicznoprawne 2876 3499 1758
3. Zobowigzania handlowe i pozostate 1234 1010 2996
4. Pozostate rezerwy - - 2400
Pasywarazem 209 208 131473 184 715
Warto$¢ ksiegowa 177171 115108 154 734
Liczba akciji (w szt.) 87 667 925 87 667 925 87 667 925
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 2,02 1,31 1,77
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Pozycje pozabilansowe:

1. Zobowigzania warunkowe

1.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu)

- ustanowienie hipoteki zwyklej

- ustanowienie hipoteki kaucyjnej

- udzielonych gwarancji

500

500

1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)
- weksel in blanco 500 500
- hipoteka umowna taczna - -
3. Inne (z tytutu) - -
Pozycje pozabilansowe, razem 500 500
Sprawozdanie z catkowitych dochodow (w tys. zt.):
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy - -
Koszt wytworzenia sprzedanych wyrobow i ustug - -
Zysk/Strata brutto na sprzedazy - -
Koszty ogdlnego zarzadu 276 190
Pozostate przychody operacyjne 0 0
Pozostate koszty operacyjne 377 0
Zysk/ Strata na dziatalno$ci operacyjnej -653 -190
Przychody finansowe 78 341 41
Koszty finansowe 700 127 435
Zysk | Strata przed opodatkowaniem 76 988 -127 584
Podatek dochodowy - biezacy - -
Podatek dochodowy- odroczony -14 925 +24 057
Zysk | Strata netto z dziatalno$ci kontynuowanej 62 063 -103 527
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk / Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej - -
Zysk / Strata netto 62 063 -103 527
Niepodlegajace przekwalifikowaniu do zyskow i strat
Aktualizacja wyceny | -] -
Podlegajace przekwalifikowaniu do zyskow i strat
Inne catkowite dochody netto - -
Catkowite dochody ogétem 62 063 -103 527
Zysk/Strata netto na jedng akcje (w zt./na jedng akcije) 0,71 -1,18
Z dziatalno$ci kontynuowanej:
Zwykly 0,71 -1,18
Rozwodniony 0,62 -1,03

W sprawozdaniu za | kwartat 2022 roku Spétka jako jednostka inwestycyjna wynik na sprzedazy aktywow
finansowych oraz wynik z przeszacowania aktywdéw finansowych prezentowata w pozycji ,Wynik ze zbycia i
przeszacowania aktywéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy” Zapewniajac
poréwnywalno$¢ danych | kwartatu 2022 roku z danymi | kwartatu 2023 roku, wynik ze zbycia aktywdw finansowych
w kwocie -6 tys. zt oraz wynik z przeszacowania aktywow finansowych w kwocie -127.374 tys. zt przeniesiono do
kosztow finansowych | kwartatu 2022 roku, tym samym koszty finansowe z kwoty 55 tys. zt zmienity si¢ na 127.435
tys.zt.
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym PGF S.A. za okres sprawozdawczy konczacy sie 31 marca 2023 r. (w tys. zt.)

Stan na 01 stycznia 2022r. 87 668 11588 0 - - 159 005 258 261
Strata netto za okres sprawozdawczy - - - - - -103 527 -103 527
Pozostate catkowite dochody za okres

sprawozdawczy - - - - - -
Stan na 31 marca 2022r. 87 668 11 588 0 - - 55478 154 734
Stan na 01 stycznia 2022r. 87 668 11588 0 - - 159 005 258 261
Strata netto za okres sprawozdawczy - - - - - -157 153 -157 153
Pozostate catkowite dochody za okres

sprawozdawczy - - - - - - -
Emisja akcji serii B6 - 1170 - - 12 830 - 14 000
Stan na 31 grudnia 2022r. 87 668 12758 0 - 12830 1852 115108
Stan na 01 stycznia 2023r. 87 668 12758 0 - 12830 1852 115108
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - - 62 063 62 063
Pozostate catkowite dochody za okres

sprawozdawczy - - - - - -
Stan na 31 marca 2023r. 87 668 12758 0 . 12830 63915 177171
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Sprawozdanie z przeplywow pienieznych (w tys. zt.):

A. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej

|. Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 76 988 -127 584

Il. Korekty razem: -77 398 127 356

1. Amortyzacja 0 0

2. Zysk ( Strata) na inwestycjach -77 927 127 431

3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendach) -32 -38

4. Zmiana stanu rezerw - -

5. Zmiana stanu zapaséw - -

6. Zmiana stanu nalezno$ci -49 -81

7. Zmiana stanu zobowigzan , z wyjatkiem pozyczek 640 51
i kredytow

8. Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych -30 -7

9. Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy

10. Inne korekty

IIl. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci 40 228
operacyjnej (I+/-1l) - metoda posrednia

B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

1. Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

2. Otrzymane odsetki - -

3. Wptywy ze sprzedazy akcji i udziatéw 1080 10

4. Nabycie $rodkow trwatych oraz warto$ci niematerialnych i 9

prawnych

5. Nabycie aktywow finansowych -

6. Inne wptywy inwestycyjne 48 -

7. Inne wydatki inwestycyjne -154 -10

IV. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (1-7) 965 0

C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

1. Wptywy z doptat do kapitatu -

2. Sptata kredytow i pozyczek -526

3. Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -

4. Odsetki zaptacone -16

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -

6. Wptywy z kredytu i pozyczki - 235

7. Inne wptywy finansowe - -

8. Inne wydatki finansowe

V. Ffrzep’fywy'p|en|ezne netto z dziatalno$ci 542 235
finansowej (1-8))

D. Przeptywy pieniezne netto, razem 13 7
(A.l+/-B.IV+/-C.V)

E. Bilansowa zmiana stanu $rodkow_pienieznych, w tym: 13 7

F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 3 2

G. Srodki_pienigzne na koniec okresu 16 9
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Informacja dodatkowe i objasnienia do kwartalnego sprawozdania finansowego

Informacje ogéine

PGF Polska Grupa Fotowoltaiczna Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Chtodna 51, zarejestrowana
w Sadzie Rejonowym w Zielonej Gorze VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w Zielonej Gorze KRS nr
67681.

Mocq decyzji Akcjonariuszy podjetych w trakcie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Zastal S.A. w dniu 28 czerwca
2019 r. podstawowy przedmiot dziatalnosci Spdtki zawiera sie ramach Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD):
oznaczonych numerem 64.30.Z, a obejmujacych: dziafalnosé trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych.

Na dzien 31 marca 2023 roku Spétka wyceniata w warto$ci godziwej przez wynik finansowy nastepujace aktywa:
Nalezace do PGF S.A. akcje spdtek zaleznych notowanych:

- OZE Capital S.A. (udziat PGF S.A. w kapitale 52 %),

- Sundragon S.A. (udziat PGF S.A. w kapitale 76%),

- Solar Innovation S.A. ( udziat PGF S.A. w kapitale 50,4 %)
Nalezgce do PGF S.A. akcje spotek nienotowanych o formie wtasnosci innej niz akcyjna:

- Lionpower sp. z 0.0. ( udziat PGF S.A. w kapitale 51%),

- PHU Zenit sp. z 0.0. (udziat PGF S.A. w kapitale 51%).

Udzielone przez PGF S.A. pozyczki akcji oraz nalezace do PGF S.A. akcje spétek notowanych:
- spotka A (udziat PGF S.A. w kapitale ponizej 5%),

Zasadniczym przedmiotem dziatalno$ci PGF Polska Grupa Fotowoltaiczna S.A. jest dtugoterminowe budowanie wartosci
posiadanych aktywéw finansowych, zwigzanych z szeroko rozumianym rynkiem energii odnawialnej, a zwlaszcza
fotowoltaicznej (w skrécie PV). O diugim, komplementarnym tancuchu kompetencji branzowej, obejmujacym m.in. produkcje
i montaz okre$lonych konstrukcji oraz urzadzen PV, budowe farm fotowoltaicznych, szeroko asortymentowa sprzedaz
produktow zwigzanych z rynkiem PV, realizowang za po$rednictwem nowoczesnych kanatéw zbytu (tzw. e-commerce)
struktury wyspecjalizowane w obrocie energig elektryczna, z zatozeniem docelowej koncentracji na energii pozyskiwanej
ze zrédet odnawialnych.

Na 31 marca 2023 — gtéwne aktywa jakie posiadata Spétka to udziaty w podmiotach publicznych (Sundragon S.A., OZE Capital
S.A., Solar Innovation S.A. notowane na rynku NewConnect/GPW) oraz podmioty niepubliczne (Lionpower Sp. z 0.0., PHU
Zenit Sp. z 0..). Z punkiu widzenia teorii zarzadzania spotki publiczne sg jednoczesnie podmiotami
sub-holdingowymi, posiadajacymi takze podmioty zalezne -- zwigzane, jak np. OZE Capital S.A. z realizacjg prac na rzecz
sektora motoryzacyjnego, czy zarzadzaniem nieruchomos$ciami oraz jak ma to miejsce w odniesieniu do RSY Sp. z o.0.
(podmiotu zaleznego od Sundragon S.A.), pracami remontowo — naprawczymi dla kolejnictwa, a takze takich sektoréw jak
wydobywczy (soli kamiennej, metali) i obronny narodowej.

W opinii zarzadu Spétki na obecnym etapie rozwoju krajowego sektora energetyki odnawialnej, ktdry z punktu widzenia tzw.
fazy zycia branzy znajduje sie w okresie ,,transformacji” pomiedzy faza pionierskg a faza dynamicznego wzrostu, lecz ktéremu
towarzyszy daleko idaca geopolityczna i geoekonomiczna niepewno$é, tego rodzaju zdywersyfikowana dziatalno$¢
w branzach innych niz rynek PV stanowi istotny atut stabilizacyjny.

Na podstawie przej$ciowej, lecz szczegolnej ze wzgledu na okolicznosci instytucjonalno — regulacyjne okolicznosci, ktore na
ten moment utrudniajacej rzeczywisty obraz sytuacji w branzy, trudno tez dokonywaé jaki$ ewentualnych przekonywujacych
przewartoSciowan czy korekt, co do rzeczywistego stanu oraz  perspektyw krajowego rynku PV
i jego otoczenia podmiotowego. Tym bardziej, ze krajowej energetyce odnawialnej ciggle tez brakuje Srodkow
z Krajowego Planu Odbudowy, ktdrego branza jest jednym z najwiekszych potencjalnie beneficjantow.

Pomiedzy 2020 a 2021 r. udziat zainstalowanych w kraju mocy fotowoltaicznych wzrést o ok. 94 %. W rezultacie w koricu
2021 r. moc zainstalowana we wszystkich krajowych instalacjach zaliczanych do odnawialnych Zrédet energii (OZE) wynosita
16,9 GW, a w 2022 juz 22,6 GW z tego na moc fotowoltaiczng przypadato 12 GW, czyli niemal 53 %.
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Krajowy stan mocy elektrycznej zainstalowanej w OZE w latach 2021 - 2022 (w MW)

Elektrownie wodne 976,9 978 0,1%
Elektrownie wiatrowe 7116,7 7864,8 10,5 %
Elektrownie biogazowe 259,4 279,5 0,7 %
Elektrownie na biomase 912,3 968,6 0,6 %
Fotowoltaika 7671 11924 55,4 %

Zrédfo: Moc zainstalowana OZE wedlug rodzaju zrodet w listopadzie 2022r..

Prognoza mocy zainstalowanej w fotowoltaice w Polsce do 2030 roku
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zrodfo: Raport Instytutu Energetyki Odnawialnej ,Rynek fotowoltaiki w Polsce w 2022 r.”

Sktad Zarzadu Spotki

W sktad Zarzadu na dzien 31 marca 2023 r., wchodzili:
Mirostaw Janik — Prezes Zarzadu,
Wiktor Niedziela — Wiceprezes Zarzadu.
Aktualny, na dzien przekazania Raportu, sktad Zarzadu:
Mirostaw Janik — Prezes Zarzadu,
Wiktor Niedziela - Wiceprezes Zarzadu.

Skiad Rady Nadzorczej

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 marca 2023 r., wchodzili:

Btazej Wasielewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Piotr Stozek - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
Stawomir Jakszuk - Czlonek Rady Nadzorczej,

Maciej Szostek - Czlonek Rady Nadzorczej,

Sufian Al Souse - Cztonek Rady Nadzorczej.

Oswiadczenia Zarzadu

Na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartoSciowych (Dz.U. z 2014r. poz. 133 z péZnigjszymi zmianami),

7
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Zarzad Spotki o$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi Spotke zasadami rachunkowo$ci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spotki oraz jej wynik finansowy.

Zarzad o$wiadcza rowniez, ze sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacii
emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Staty Komitet ds. Interpretacii,
w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg i obowigzujacym na dzien 31 marca 2023 roku. Poréwnywalne dane
finansowe zostaty przygotowane w oparciu o te same podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Przedtozone Sprawozdanie Finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 30 maja 2023 roku.

Sprawozdanie obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2023 roku do 31 marca 2023 roku i okres poréwnywalny
od 1 stycznia 2022 roku do 31 marca 2022 roku. Prezentowane Sprawozdanie przedstawia rzetelnie sytuacje finansowq
PGF S.A. na dzien 31 marca 2023 roku wraz z danymi poréwnywalnymi na dzien 31 grudnia 2022 roku oraz 31 marca
2022 roku. Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za okres zakonczony 31 marca 2023 roku nie wystapity
zdarzenia, ktore nie zostaly, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego.

Sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoci gospodarczej przez Spétke przez co
najmniej 12 kolejnych miesiecy i dtuzej. Zarzad Spdtki wskazywat i nadal wskazuje na wystepowanie duzego ryzyka wahania
wyniku finansowego za poszczegoine okresy sprawozdawcze. Jest to zwigzane z przyjetymi zasadami wyceny posiadanych
aktywow. Okresy koniunktury gospodarczej, jednoczesnie wzrostu rynkoéw kapitatowych bedg odznaczaty sie znacznymi
wzrostami posiadanego majatku a okresy dekoniunktury znacznymi ich spadkami. Dlatego zdaniem zarzadu celowe jest
mozliwie jak najdalej idace analizowanie rezultatow finansowych (wynikajacych tez z branzowych i innych uwarunkowan)
wzgledem najwiekszych podmiotdéw znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Spotki.

Spétka posiada znaczacy majatek w postaci akciji, udziatéw oraz udzielonych pozyczek akcji o tacznej wartosci bilansowe;
siegajacej na dzien bilansowy kwoty 203 173 tys. zt. Aktywa finansowe notowane na aktywnych rynkach wyceniane sg wg
kursu zamknigcia na dziei bilansowy. Natomiast aktywa finansowa w postaci udziatéw w podmiotach, dla ktérych nie istnieje
aktywny rynek sg wyceniane z okre$leniem warto$ci godziwej w inny sposéb, wykorzystujac podejscie dochodowe z uzyciem
metody zdyskontowanych przeptywéw pienieznych. Przyjeta metoda ma na celu ustalenie wartosci godziwej kapitatu wiasnego
spotki, w ktérej dokonano inwestycji. Wyceny na koniec okresu objetego raportem dokonano z wykorzystaniem aktualnych
informacji finansowych podmiotu poddanego wycenie, w przyjetych parametrach wyceny zlozono: horyzont czasowy
wykorzystany do prognozy wynosi 5 lat, na podstawie wynikdw za | kwartat skorygowano prognoze sprzedazy w stosunku do
zalozen przyjetych przy wycenie na koniec 2022r., Srednio wazony koszt kapitatu 18%, skumulowany wskaznik dyskontowy
dla prognozowanego okresu zawierat si¢ w przedziale od 0,78 do 0,40.

Pozycie zawarte w sprawozdaniu finansowym wyceniane sa w zlotych. Sprawozdanie finansowe prezentowane jest
w zfotych polskich, ktdry jest walutg funkcjonalng i walutg prezentaciji Spotki.

Do przeliczenia danych sprawozdania z sytuaciji finansowej uzyto kursu sredniego NBP dla danej waluty na dzien bilansowy.

Do przeliczenia danych sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych uzyto kursu
bedacego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw NBP z okresu objetego sprawozdaniem.

Styczen 4,7089 4,5385 4,5982 4,5982
Luty 4,7170 4,7130 4,6909 4,6446
Marzec 4,6755 4,7005 4,6525 4,6472

Poszczegolne pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuaciji finansowej zostaly przeliczone wedtug kursu $redniego
obowigzujacego na dzieft 31 marca 2023 roku ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski dla EUR, czyli 1 EUR = 4,6755 PLN
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oraz odpowiednio wedtug kursu 4,6899 PLN za 1 EUR obowigzujacego na 31 grudnia 2022 roku. Z kolei poszczegélne pozycje
sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz przeptywdw pienigznych zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujacych na ostatni dzien
poszczegolnych miesiecy danego okresu i wynoszacego 4,7005 PLN za 1 EUR oraz odpowiednio wedtug kursu 4,6472 PLN
za 1 EUR dla analogicznego okresu 2022 roku.

Stosowane zasady rachunkowosci

Raport finansowy za okres od 1 stycznia do 31 marca 2023 r. zostat sporzadzony zgodnie z MSSF, w ksztalcie zatwierdzonym
przez Unig Europejska i dla petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnosci PGF S.A. powinien by¢ czytany
wraz z ostatnim raportem rocznym. Niniejszy raport zostat sporzadzony przy zastosowaniu tych samych zasad rachunkowo$ci
i kalkulacji wycen dla okresu biezacego i pordwnywalnego. Spdtka nie dokonata zmian zasad rachunkowosci stosowanych za
okres sprawozdawczy od 01.01.2023 do 31.03.2023 roku.

Stan rezerw i odpiséw aktualizujacych wartosé sktadnikéw majatku w | kwartale 2023 r. (w tys. zt.)

1 Rezerwa z tyt. odroczonego 11265 16 152 546 26 871
podatku dochodowego

2 Rezerwa na $wiadczenia i i i i

" | emerytalne i podobne

3. | Pozostate rezerwy - - - -
Razem rezerwy 11 265 16 152 546 26 871

g, | Wartost przeszacowania 43751 84 634 6670 121715
aktywow finansowych

2 Odpis'aktualizujqcy wartoé.é . 3178 51 i 3299
aktywow finansowych —pozyczki

3 0dpi§y a'\kFuaIizujqce warto$¢ 2628 323 i 2951
naleznosci
Razem odpisy aktualizujace 49 557 85008 6670 127 895
Aktywa z tyt. odroczonego

1. podatku dochodowego 3492 721 4 4172

Ryzyko ptynnosci wg stanu na 31.03.2023r.:

Terminy zapadalnosci zobowiazan (w tys. z.)

Z tyt. dostaw i ustug - 86 - - - 86
Zobowigzania
publicznoprawne - 80 244 1002 - 1326
Pozostate zobowigzania

- 22 - - - 22
Zaciagniete pozyczki - - - - B _
Razem - 188 244 1002 1434
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Zobowiazania przeterminowane ( w tys. zl.)

Wyszczegdlnienie W terminie Zobowigzania przeterminowane Razem
Ponizej 3m-cy | Od3do12m-cy | Od 1rokudo5lat | Powyzej5 lat

Z tyt. dostaw i ustug 86 166 131 205 - 588
Zobowigzania

publicznoprawne 1326 3 2549 - - 3878
Pozostate 22 97 31 496 - 646
zobowigzania

Zaciagniete pozyczki - 1 - 53 - 54
Razem 1434 267 2711 754 - 5166

Wielko$¢ przeterminowanych zobowigzan jak i dziatania Spétki zmierzajace do zawarcia kolejnych porozumien dajacych
mozliwo$¢ ratalnej sptaty zobowigzan przeterminowanych z tytutu podatkéw jak i pozostatych zobowigzan w zestawieniu z
pozyskiwanymi Srodkami pienieznymi przez Spotke, ogranicza w perspektywie najblizszego kwartatu ryzyko zakidcenia
przeptywow finansowych.

Spotka monitoruje ryzyko braku $rodkdw pienieznych przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Instrument
ten uwzglednia terminy wymagalno$ci/ zapadalnosci zardwno inwestycji jak i aktywow finansowych oraz prognozowane
przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej.

Celem Spotki jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggto$cia a elastyczno$cig finansowania. Ze wzgledu na ujemne przeptywy
pieniezne w ostatnich latach Spétka korzystata ze zrodet finansowania zewnetrznego , w tym poprzez pozyczki od
akcjonariuszy. Spétka nie wyklucza stosowanie takich zrédet finansowania w przysztosci, w przypadku zmiany potrzeb w
zakresie wydatkow.

Dodatkowe informacije:

1. Zwiezly opis istotnych dokonari i niepowodzer emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

W okresie pierwszego kwartatu 2023 roku Spotka podpisata umowe ramowg z CBRE GWS sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
okreslajacej zakres wspotpracy pomiedzy stronami w przedmiocie realizacji ustug zwigzanych z OZE.

Intencijg stron zawierajacych umowe jest wspoine Swiadczenie ustug oraz przygotowywanie kompleksowych rozwigzan dla
klientow CBRE GWS i PGF w zakresie pozyskiwania i magazynowania energii odnawialnej, w szczegdlnosci energii z
fotowoltaiki oraz energii w postaci wodoru. Dodatkowo planowane jest $wiadczenie ustug doradczych, projektowych i
przeprowadzanie wdrozen w zakresie dekarbonizacji i zero emisyjnosci dla przedsigbiorstw.

CBRE jest jedng z trzech dziatajacych w Polsce spétek CBRE, nalezacych do amerykanskiego giganta CBRE Group Inc.

Olbrzymi wptyw na wyniki pierwszego kwartalu miata wycena aktywéw finansowych bedacych w posiadaniu Spétki,
szczegolnie akcji spotki Sundragon S.A., ktérej kurs akcji w pierwszych trzech miesigcach 2023 roku wzrést az 0 98% w
stosunku do kursu z korica 2022 roku.

Spotka z pierwszym kwartale br. zbyta 2.045.000 akcji Sundragon S.A., pozyskane w ten sposob $rodki umozliwity sptate
zaciagnietych pozyczek oraz czesci zobowigzan publicznoprawych.

W okresie | kwartatu br. Spdtka udzielita jednej pozyczki pienieznej podmiotowi zaleznemu w kwocie 50 tys. zt. z terminem
zwrotu 31 grudnia 2023 roku , oprocentowanie ustalono na 8% w skali roku.
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Podstawowe parametry finansowe dla spotek portfelowych w | kwartale 2023r. (w tys. zt.)

Przychody ogétem

OZE Capital S.A. - -
Sundragon S.A. - -
Solar Innovation S.A. 38 -
Lionpower sp. z 0.0. 1742 1135
PHU Zenit sp. z 0.0. 1920 5433
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej:

OZE Capital S.A. -33 -40
Sundragon S.A. -59 -54
Solar Innovation S.A. -6 -71
Lionpower sp. z 0.0. -1087 51
PHU Zenit sp. z 0.0. -242

Zysk (strata) netto

OZE Capital S.A. 625 -23 801
Sundragon S.A. -151 149
Solar Innovation S.A. 55 -67
Lionpower sp. z 0.0. -1 087 46
PHU Zenit sp. z 0.0. -242 543

2. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci tych o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na
osiagniete wyniki ekonomiczno - finansowe.

Ze wzgledu na fakt, Zze gros zainwestowanego przez Spdtke kapitatu ulokowana zostata w akcjach spdtek notowanych na
rynku NewConnect/GPW, zasadniczy wptyw na jej okresowe wyniki finansowe wywiera wycena dokonywana za
posrednictwem mechanizmu rynku kapitatowego. Znaczacy wzrost wyceny przez rynek akcji spétki Sundragon S.A. w
pierwszym kwartale br. w zasadniczy sposob przetozyt sie na wyniki finansowe PGF S.A. za | kwartat 2023 roku. Wartos¢
przeszacowania akcji Sundragon S.A. uwzgledniona w wyniku finansowym Spotki siegneta 83.854 tys. zt.

Notowania kursu akcji Sundragon S.A. w okresie listopad 2022 - kwiecien 2023
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Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie.
Dziatalno$¢ PGF S.A. nie podlega sezonowosci i cyklicznosci.

Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nie udziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym Spétka nie emitowata wartosciowych papierdw dtuznych, ani nie przeprowadzono wykupu.

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedna akcje, z
podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

W I kwartale 2023 roku PGF S.A. nie wyptacata dywidendy i nie deklarowata jej wyptaty.

Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktdry sporzadzono skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe,
nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczny sposéb wplynaé na przyszite wyniki finansowe emitenta.

W ocenie zarzadu Spotki nie wystapity takie zdarzenia.

Informacje dotyczace zobowigzan warunkowych lub aktywoéw warunkowych, ktére nastapity od czasu zakonczenia
ostatniego roku obrotowego.

Od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego stan zobowigzan warunkowych Spétki nie ulegt zmianie.

1. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

W I kwartale br. nie miaty miejsca znaczace transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

2. Informacje o istotnym zobowiazaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

W | kwartale br. nie miaty miejsca w Spotce istotne zakupy rzeczowych aktywow trwatych.

3. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych.

W | kwartale br. nie byto w Spétce istotnych rozliczen z tytutu spraw sadowych.

4, Wskazanie korekty btedéw poprzednich okreséw.

W I kwartale br. nie korygowano btedéw poprzednich okresow.

5. Informacje o zmianach sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja istotny wptyw na
wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki niezaleznie od tego, czy te
zobowiazania sa ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia ( koszcie zamortyzowanym).

W ocenie zarzadu Spdtki za takie wydarzenie, obok zmiennej sytuacji na froncie ukrainsko — rosyjskim, uznaé mozna

niepokojace sygnaty o pierwszych konfliktowych sytuacjach wokdt Tajwanu, co moze spowodowac zatamanie sie $wiatowych

kanatow dostaw oraz zmienne warunku na rynku kursow walutowych. Dodatkowym elementem, ktérego nie mozna poming¢

jest brak Srodkéw z KPO, ktéry w znakomitej wigkszosci miat by¢ przeznaczony na stymulacje rynku OZE w Polsce.

6. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu lub
pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego.

W | kwartale br. nie miaty miejsca zdarzenia dotyczace niesptacania pozyczki badz naruszenia istotnych postanowieri umowy.
7. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej przez emitenta, inwestycji dtugoterminowych,

podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalno$ci

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity zmiany w strukturze gospodarczej Spotki.
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Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok,
w Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Spdtka PGF S.A. nie publikowata prognoz wynikoéw na rok 2023.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej
liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem
liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gloséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlinej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w
strukturze wilasnosci znaczacych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego.

Akcjonariusze posiadajacy, co najmniej 5% gloséw na dzien przekazania raportu kwartalnego

1. | 2nd Square PTE LTD 33.321.009 33,16 33,16 33,16 33,16

Zmiany w strukturze wlasnosci akc;ji (w szt.)

1. | 2nd Square PTELTD 33.321.009 33.321.009 - -

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawniefi do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
emitenta na dziefi przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb:

1. Mirostaw Janik - Prezes Zarzadu - - - -

2. Wiktor Niedziela — Wiceprezes Zarzadu* 108 030 - - 108 030

1 Btazej Wasielewski - - . R
2 Piotr Stozek** 455000 - - 455000
3. | Stawomir Jakszuk - - - .
4

Maciej Szostek - - - -
5. | Sufian Al Souse - - - R

*akcje w ilosci 108 030 szt. posiada osoba powigzana z cztonkiem Zarzadu,
** akcje w ilosci 455 000 szt. posiada osoba powigzana z cztionkiem Rady Nadzorcze.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej, dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelno$ci emitenta lub jego jednostki zalezne;j,
ze wskazaniem przedmiotu postepowania, warto$ci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron
wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta.

W | kwartale 2023 r. nie toczyto sie przed organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej postepowanie dotyczace zobowigzan lub wierzytelno$ci Spdtki stanowigce, co najmniej 10% kapitatéw wtasnych.
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Informacje o zawarciu przez emitenta jednej lub wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli zostaty zawarte na
warunkach innych niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegéinych
transakcji moga by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegdlnych
transakcji sa niezbedne do zrozumienia ich wptywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta,
zawierajace w szczegolnosci :

a) informacja o podmiocie, z ktorym zostata zawarta transakcja,

b) informacje o powiazaniach emitenta lub jednostki od niego zaleznej z podmiotem bedacym strong
transakc;ji,

¢) informacje o przedmiocie transakcji,

d) istotnie warunki transakcji, z uwzglednieniem warunkéw finansowych oraz wskazaniem okreslonych przez
strony warunkéw charakterystycznych dla tej umowy, w szczegélnosci odbiegajacych od warunkéw
powszechnie stosowanych dla danego rodzaju uméw,

e) innych informacji dotyczacych transakcji, jezeli sa niezbedne do zrozumienia sytuacji majatkowe;j,
finansowej i wyniku finansowego emitenta,

f)  wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi, opisanych w ostatnim sprawozdaniu rocznym,
ktére moga mie¢ istotny wplyw na sytuacje majatkowa i wynik finansowy emitenta.

Nie wystapity transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Informacje o udzieleniu przez emitenta poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji jest
znaczaca, z okresleniem:
a) nazwy podmiotu, ktéremu zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje,
b) tacznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktdra w catosci lub w okreslonej czesci zostata odpowiednio
poreczona lub gwarantowana,
c) okresu, na jaki zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje,
d) warunkdw finansowych, na jakich zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje ze wskazaniem
wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielone poreczenie lub gwarancji,
e) charakteru powigzan istniejacych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktéry zaciagnat kredyt lub pozyczki.

Spotka w | kwartale br. udzielita podmiotowi powigzanemu krétkoterminowej pozyczki w kwocie 50 tys.zt , z terminem splaty
na 31 grudnia 2023r., oprocentowanie pozyczki wynosi 8% w skali roku.

Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta.

W opinii zarzadu PGF S.A. niniejsze Sprawozdanie finansowe zawiera wszystkie informacje, ktore sg istotne dla oceny sytuacii
Spotki.

Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu.

Wsrdd zasadniczych czynnikédw mogacych mie¢ wptyw na wyniki Spotki w perspektywie drugiego oraz kolejnego kwartatu
w 2023 r. wyszczegdlni¢ przede wszystkim nalezy:
a) rynkowg wycene akcji Spotek Sundragon S.A. i OZE Capital S.A. notowanych na rynku NewConnect/GPW,

b)  koniunkture na rynkach finansowych oraz na krajowym rynku fotowoltaicznym,

c) wyniki operacyjne spdtek, ktorych akcje i udziaty posiada Spotka.

d) Koniecznos$¢ zaptaty kary natozonej przez KNF na Spétke,

e) Bariery infrastrukturalne dotyczace sieci energetycznych w Polsce przekladajace sie na mozliwosé uzyskania

pozwolenia na przytacze do tejze sieci.

Kluczowe aktywa PGF S.A.

OZE Capital S.A.

Po zasadniczej zmianie przedmiotu dziatalno$ci Spétka — w my$l przyjetej w 2020 r. strategii - koncentruje sie na prowadzeniu
dziatalnosci w obszarze odnawialnych Zrodet energii.
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Przyjeta strategia zaktada m.in. dynamiczny rozwdj w obszarze réznych rozwigzan dla rynku odnawialnych zrddet energi,
w tym tez rozwigzan hybrydowych, tzn. taczacych ekologiczne ogrzewanie z ekologicznym pozyskiwaniem energii elektrycznej.
Strategia opiera sie na wielu rozwigzaniach technicznych i organizacyjnych dla réznych segmentéw rynku PV, tj. poczawszy
od instalacji typowo prosumenckich po duze elektrownie fotowoltaiczne. Ponadto, Spétka OZE Capital S.A. podjeta szereg
inicjatyw zwigzanych z uruchomieniem wiasnej produkciji elementéw montazowych dla paneli fotowoltaicznych oraz budowa
farm fotowoltaicznych.

Spétki zalezne od OZE Capital SA kontynuowaly dziataino$¢ w sektorze obrotu energig elektryczng, czesci do maszyn
rolniczych, budowlanym i motoryzacyjnym

Podstawowe parametry finansowe OZE Capital S.A.

Kluczowy wpltyw na osiggniete przez spétke wyniki finansowe w | kwartale miata aktualizacja warto$ci posiadanych aktywow
finansowych oraz przychody ze sprzedazy wyrobdw uzyskane przez pomioty zalezne. Podmioty zalezne dziatajg w czterech
branzach {j. rolnej, budowlanej, kolejowej oraz branzy cze$ci motoryzacyjnych.

Podstawowe parametry finansowe OZE Capital S.A. w okresie | kwartatu 2023 r. oraz | kwartalu 2022 r.
(w tys. zt.)

Przychody ze sprzedazy - -
Zysk (Strata) z dziatalno$ci operacyjnej -33 -40
Zysk (Strata) netto 625 -23 801
Dane dot. sprawozdanie skonsolidowanego

Przychody ze sprzedazy 186 558 6412
Zysk (Strata) z dziatalno$ci operacyjnej 935 -366
Zysk (Strata) netto 6 206 -86 020

zrédio: na podstawie danych OZE Capital S.A.

Sundragon S.A.

Przedmiot dziatalno$ci: dziatalno$¢ w branzy odnawialnych zrédet energii.

Spotka przeprowadza szereg prac analityczno - koncepcyjnych oraz operacyjnych, przejawiajacych sie m.in. w intensywnym
poszukiwaniu i ocenie rentownosci potencjalnych projektdw farm fotowoltaicznych. Spektrum analiz obejmuje zaréwno farmy
fotowoltaiczne generujace juz przychéd, jak i gotowe projekty pod przysztg budowe farm. Poza typowa dziatalnoscig zwigzang
z energig odnawialng Spdtka poprzez podmiot zalezny dziata w branzy motoryzacyjnej. Spétka zalezna posiada kompetencje
i uprawnienia przeprowadzania szeroko zakrojonych napraw silnikéw przeznaczonych do réznych pojazdéw bojowych. Spétka
posiada zakontraktowane naprawy silnikéw wojskowych, majac wypetniony portfel zaméwien do kofca 2023 roku. Poza
naprawami dla wojska spétka realizuje naprawy silnikéw wysokopreznych dla kolei.

Podstawowe parametry finansowe Sundragon S.A. w okresie | kwartatu 2023 r. oraz | kwartatu 2022 r. (w tys. zl.)

Przychody ze sprzedazy - -
Zysk (Strata) z dziatalno$ci operacyjnej -59 -54
Zysk (Strata) netto -151 149
Dane dotyczace sprawozdania skonsolidowanego

Przychody ze sprzedazy 8959 10292
Zysk (Strata) z dziatalno$ci operacyjnej 110 1938
Zysk (Strata) netto -36 1669

zrédto: na podstawie Sundragon S.A.
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Solar Innovation S.A.
Przedmiot dziatalnoci: dziatalno$¢ w branzy odnawialnych zrédet energi.
Spdtka koncentruje sie na budowaniu unikatowych koncepcji w branzy odnawialnych zrédet energii, w szczegdlnosci w

obszarze fotowoltaiki. Po zbyciu udziatow w podmiocie zaleznym Solar Innovation S.A. od Il kwartatu 2023 roku nie tworzy juz
Grupy Kapitatowe;.

Podstawowe parametry finansowe Solar Innovation S.A. w okresie | kwartatu 2023 r. oraz | kwartatu 2022 r. (w tys. zt.)

Przychody ze sprzedazy 38 -
Zysk (Strata) z dziatalnosci operacyjnej -6 -71
Zysk (Strata) netto 55 -67
Dane dotyczace sprawozdania skonsolidowanego

Przychody ze sprzedazy 328 2051
Zysk (Strata) z dziatalno$ci operacyjnej -86 -1336
Zysk (Strata) netto -56 -24 138

Lionpower Sp. z 0.0.

Na dynamicznie rozwijajacym sie w Polsce rynku PV, Lionpower Sp. z 0.0. legitymuj sie nader cennymi
w kraju (i nie tylko) kompetencjami i doSwiadczeniami (réwniez na rynku zagranicznymi, tj. na rynku niemieckim) w zakresie
budowy, montazu i serwisowania elektrowni fotowoltaicznych. Lionpower Sp. z 0.0. cechujg zdoInosci do realizaciji projektow
0 mocach na poziomie 50 MW rocznie. Niemniej rzeczywisty potencjat w tym zakresie oceniany jest jeszcze znacznie wyzej.
W ocenie Zarzadu tej Spotki przy wykorzystaniu petnych mozliwo$ci produkcyjnych, jest ona w stanie budowac elektrownie
fotowoltaiczne o tacznej mocy do 0,5 GW rocznie.

Podstawowe parametry finansowe Lionpower sp. z 0.0. w okresie | kwartatu 2023 r. oraz | kwartatu 2022 r.
(w tys. zt.)

Przychody ze sprzedazy 1742 1135
Zysk (Strata) z dziatalno$ci operacyjnej -1087 51
Zysk (Strata) netto -1087 46
Przychody ze sprzedazy

Zysk (Strata) z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk (Strata) netto

PHU Zenit Sp. z 0.0.

PHU Zenit Sp. z 0.0. powstat w wyniku przeksztatcenia prowadzonej juz w poprzedniej dekadzie dziatalnosci gospodarczej
i z tego m.in. wzgledu jest powszechnie rozpoznawalng w branzy PV ,markg’. Identyfikowang z wysokq jako$cig oraz
rzetelnoscig $wiadczonych kompleksowo ustug branzowych (od pomocy w uzyskaniu warunkow przytaczeniowych, poprzez
projektowanie i optymalizacje instalacji, montaz po ustugi serwisowe, analize efektywnos$ci, gwarancje) dla osob prywatnych,
gospodarstw rolnych czy obiektow uzyteczno$ci publiczne;.

Nieco gorsza w | kwartale br. koniunktura na rynku instalacji fotowoltaicznych spowodowana m.in. zmiang sposobu rozliczen
uméw z prosumentami jak i utrudnionym dostepem do sieci energetycznych dla matych instalacji fotowoltaicznych znaczaco
odbita sie na wielkosci zrealizowanej przez spotke sprzedazy w | kwartale br. Jednoczesnie wzrost kosztu komponentéw do
instalacji fotowoltaicznych przy obnizonej wielkosci sprzedazy przyczynit sie do tego, ze spdtka w | kwartale odnotowata ujemna,

marze na sprzedazy.
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Podstawowe parametry finansowe PHU Zenit sp. z 0.0. w okresie | kwartatu 2023 r. oraz | kwartatlu 2022 r.
(w tys. zt.)

Przychody ze sprzedazy 1920 5433

Zysk (Strata) z dziatalno$ci operacyjne; 242
Zysk (Strata) netto

543

Przychody ze sprzedazy
Zysk (Strata) z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk (Strata) netto

Warszawa, 30 maja 2023r.

PREZES ZARZADU WICEPREZES ZARZADU

Mirostaw Janik Wiktor Niedziela




